大中票券債券市場展望雙週報  2012/10/22
市場回顧：
近期市場主要圍繞在西班牙是否申請ESM援助與美國主要企業財報上。美債利率受到就業改善及房市數據尚佳影響，略有回升。而台債利率則是因為10/16日郵局在賣盤顯名而略有上漲。然而近期台股表現相對疲弱，十年券A01109守穩在1.15%下方。終場五年券收在0.884%，十年券收在1.1473%，變化不大。
數據回顧

美國9月房屋開工年率創逾四年來最快步伐，是房屋市場重拾動能，並在支持經濟更全面復甦的跡象。
美國上週首次申請失業救濟人數增至38.8萬人

上週美國首次申請失業救濟人數有所增加。不過，進入本月以來，技術性因素使得這項數據出現了失真。
費城聯邦儲備銀行10月份制造業指數從9月份的-1.9升至5.7。
中國第三季GDP 如預期降至7.4%，但9 月份指標全面走揚，景氣觸底訊號明確。
歐債10年期利率走勢圖

美債10期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖
美國零售銷售及餐飲服務 經季調(月比)
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歐洲經濟研究中心(ZEW)歐元區預期經濟成長
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美國消費者物價指數(食物及能源除外) 未經季調(年比)
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美國NAHB住宅市場指數
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美國新屋開工件數私有住宅 經季調
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台灣外銷訂單(年比)
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經濟數據預估

[image: image11.emf]Date Time Event Survey Actual Prior

2012/10/23EC 歐元區消費者信心指數 Oct A -25.9 -- -25.9

2012/10/24EC PMI Composite Oct A 46.5 -- 46.1

2012/10/30EC 企業景氣指標 Oct -- -- -1.34

2012/10/30EC 歐元區消費者信心指數 Oct F -- -- --

2012/10/31EC 歐元區失業率 Sep -- -- 11.40%

2012/10/26JN 全國消費者物價指數 年比 Sep -0.40% -- -0.40%

2012/10/30JN 失業率 Sep -- -- 4.20%

2012/10/22TA 失業率 經季調 Sep 4.29% 4.30% 4.29%

2012/10/23TA 商業銷售(年比) Sep -0.80% -- -1.18%

2012/10/23TA 實質工業生產 (年比) Sep 6.50% -- 1.89%

2012/10/26TA 領先指標 (月比) Sep -- -- -0.10%

2012/10/26TA 同時指標 (月比) Sep -- -- 0.30%

2012/10/31TA 實質GDP (年比) 3Q P 1.91% -- -0.18%

2012/10/24US 新屋銷售 Sep 385K -- 373K

2012/10/24US 新屋銷售 (月比) Sep 3.20% -- -0.30%

2012/10/24US 房價指數(月比) Aug 0.40% -- 0.20%

2012/10/25US FOMC利率決策 24-Oct 0.25% -- 0.25%

2012/10/25US 耐久財訂單 Sep 7.00% -- -13.20%

2012/10/25US 耐久財(運輸除外) Sep 0.90% -- -1.60%

2012/10/25US 首次申請失業救濟金人數 20-Oct 370K -- 388K

2012/10/25US 連續申請失業救濟金人數 13-Oct 3262K -- 3252K

2012/10/25US 成屋待完成銷售 (月比) Sep 2.50% -- -2.60%

2012/10/26US 國內生產毛額 (年化季比) 3Q A 1.80% -- 1.30%

2012/10/26US 密西根大學消費者信心指數 Oct F 83 -- 83.1

2012/10/29US 個人所得 Sep 0.40% -- 0.10%

2012/10/29US 個人支出 Sep 0.60% -- 0.50%

2012/10/29US 個人消費支出平減指數　(年比) Sep -- -- 1.50%

2012/10/30US 標普/CS 20城市房價經季調(月比%) Aug 0.60% -- 0.44%


市場展望：
美國近期的房市數據出現改善的跡象，就業情況也不若先前嚴峻。惟美股位在相對高點，上方壓力較重，台股近期缺乏上漲動能，給予台債多頭支撐的信心。近期韓國與巴西各降息一碼，新興市場國家是否跟進備受矚目。然而台灣第四季消費者物價年增率估2.32%，預估台灣央行今年應無降息空間。利率在缺乏大漲誘因下，預估仍將在低檔整理。台債十年期利率未來二週預估在1.13%~1.16%。
1836135_20121022_000119_eco

		Date Time				Event				Survey		Actual		Prior

		10/23/12		EC		歐元區消費者信心指數		Oct A		-25.9		--		-25.9

		10/24/12		EC		PMI Composite		Oct A		46.5		--		46.1

		10/30/12		EC		企業景氣指標		Oct		--		--		-1.34

		10/30/12		EC		歐元區消費者信心指數		Oct F		--		--		--

		10/31/12		EC		歐元區失業率		Sep		--		--		11.40%

		10/26/12		JN		全國消費者物價指數 年比		Sep		-0.40%		--		-0.40%

		10/30/12		JN		失業率		Sep		--		--		4.20%

		10/22/12		TA		失業率 經季調		Sep		4.29%		4.30%		4.29%

		10/23/12		TA		商業銷售(年比)		Sep		-0.80%		--		-1.18%

		10/23/12		TA		實質工業生產 (年比)		Sep		6.50%		--		1.89%

		10/26/12		TA		領先指標 (月比)		Sep		--		--		-0.10%

		10/26/12		TA		同時指標 (月比)		Sep		--		--		0.30%

		10/31/12		TA		實質GDP (年比)		3Q P		1.91%		--		-0.18%

		10/24/12		US		新屋銷售		Sep		385K		--		373K

		10/24/12		US		新屋銷售 (月比)		Sep		3.20%		--		-0.30%

		10/24/12		US		房價指數(月比)		Aug		0.40%		--		0.20%

		10/25/12		US		FOMC利率決策		24-Oct		0.25%		--		0.25%

		10/25/12		US		耐久財訂單		Sep		7.00%		--		-13.20%

		10/25/12		US		耐久財(運輸除外)		Sep		0.90%		--		-1.60%

		10/25/12		US		首次申請失業救濟金人數		20-Oct		370K		--		388K

		10/25/12		US		連續申請失業救濟金人數		13-Oct		3262K		--		3252K

		10/25/12		US		成屋待完成銷售 (月比)		Sep		2.50%		--		-2.60%

		10/26/12		US		國內生產毛額 (年化季比)		3Q A		1.80%		--		1.30%

		10/26/12		US		密西根大學消費者信心指數		Oct F		83		--		83.1

		10/29/12		US		個人所得		Sep		0.40%		--		0.10%

		10/29/12		US		個人支出		Sep		0.60%		--		0.50%

		10/29/12		US		個人消費支出平減指數　(年比)		Sep		--		--		1.50%

		10/30/12		US		標普/CS 20城市房價經季調(月比%)		Aug		0.60%		--		0.44%


































































































































































