大中票券債券市場展望雙週報  2012/09/10
市場回顧：
 
週初雖台灣經濟數據不佳，但台債十年券A01105逢換券在即，逢反彈有買盤，但往下追價力道薄弱，A01105在1.18%附近盤整。週五(31日)柏南克演說令市場期待進一步的刺激政策，使得新券A01109進場便向下跳空2 bps，成交量突破連日低迷放大至134億。下半週雖有CPI年增率高於預期之利空，但受國庫券決標利率優於預期使得A01109未能突破區間格局，但因ECB宣布不限金額公債購買計畫及週五盤中大陸股市大漲4%之影響，殖利率震盪走高，終場五年券A01106收在0.8940%，十年券A01109收在1.1785%。
歐債10年利率走勢圖

美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
[image: image4.png]<HELP> HEEFMA
EEE2Ed% : KRW Korea Sovereign Curve

4 O T S v 0716/ 41450
73 1 e S o 9012 M1
3PV Jgan v Cure 0/10/12 1:14:50
@ U Traery s o 908 1400

-
fustralia 61 2 5777 8600 Bruzil 5311 3048 4500 Europe 44 20 7330 7500 Gernany 49 69 5204 1210 Hong Kong 852 2577 €000
Tapan 8173 2e01 do00  Singupers 63 G212 1000 - U5 1 212 318 2000 Copuright 2012 Blsonkers Finance L .
S\e35010 Wk onT45 D0 G355-5685-0 10-Sep 2012 14:14:50




經濟數據圖
美國非農就業人口淨變動 經季調(月比)
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美國首次申請失業救濟金人數 經季調
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歐元區實質國內生產毛額 基期=2000 (季比)
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台灣實質消費者物價指數 未經季調(年比) 2006=100
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台灣貿易出口(年比)
[image: image9.png]TREXPY  -4.2%

W -

fustralia 612 5777 8600 Brazil SS11 3048 4500 Europe 44 20 7330 7500 Gernany 43 69 9204 1210 Hong Kong 352 2577 6000
Tapon 513 3201 8900 Singepars €3 8212 1000 T U-S. 1 212 313 2000 Copuright 012 Blamiers Finenae L F

SN'633510 HKT  GNT+E700 G395-3685-0 10-Ben 201? 13.21112




經濟數據預估
	Date
	
	Event
	
	Survey
	Actual
	Prior
	Revised
	Relevance

	09/10/2012
	CH
	進口年增率%
	Aug
	3.50%
	-2.60%
	4.70%
	--
	64.5161

	09/10/2012
	CH
	貿易出(入)超 (美元)
	Aug
	$19.50B
	$26.66B
	$25.15B
	--
	74.1935

	09/10/2012
	CH
	出口年增率%
	Aug
	2.90%
	2.70%
	1.00%
	--
	67.7419

	09/20/2012
	EC
	PMI Composite
	Sep A
	--
	--
	46.3
	--
	76.1905

	09/20/2012
	EC
	採購經理人指數-製造業
	Sep A
	--
	--
	45.1
	--
	78.5714

	09/20/2012
	EC
	採購經理人指數-服務業
	Sep A
	--
	--
	47.2
	--
	73.8095

	09/20/2012
	EC
	歐元區消費者信心指數
	Sep A
	--
	--
	-24.6
	--
	85.7143

	09/14/2012
	EC
	歐元區就業率(年比)
	2Q
	--
	--
	-0.50%
	--
	14.2857

	09/14/2012
	EC
	歐元區CPI (年比)
	Aug
	2.60%
	--
	--
	--
	92.8571

	09/19/2012
	JN
	景氣動向領先指標
	Jul F
	--
	--
	91.8
	--
	56.4103

	09/19/2012
	JN
	景氣動向同時指標
	Jul F
	--
	--
	92.8
	--
	23.0769

	09/14/2012
	JN
	工業生產 (年比)
	Jul F
	--
	--
	-1.00%
	--
	67.9487

	09/14/2012
	JN
	工業生產 (比前月)
	Jul F
	--
	--
	-1.20%
	--
	98.7179

	09/10/2012
	JN
	消費者信心指數
	Aug
	39.4
	40.5
	39.7
	--
	0

	09/10/2012
	JN
	國內生產毛額 (季比)
	2Q F
	0.30%
	0.20%
	0.30%
	--
	93.5897

	09/11/2012
	TA
	台灣人力調查
	4Q
	--
	--
	40%
	--
	5

	09/20/2012
	TA
	外銷訂單(年比)
	Aug
	--
	--
	-4.40%
	--
	80

	09/24/2012
	TA
	實質工業生產 (年比)
	Aug
	--
	--
	-0.02%
	--
	70

	09/20/2012
	TA
	指標利率
	27-Sep
	--
	--
	1.88%
	--
	85

	09/24/2012
	TA
	商業銷售(年比)
	Aug
	--
	--
	-1.32%
	--
	30

	09/24/2012
	TA
	失業率 經季調
	Aug
	--
	--
	4.25%
	--
	65

	09/19/2012
	US
	新屋開工
	Aug
	768K
	--
	746K
	--
	87.8505

	09/19/2012
	US
	成屋銷售 (月比)
	Aug
	1.80%
	--
	2.30%
	--
	50.4673

	09/20/2012
	US
	連續申請失業救濟金人數
	8-Sep
	--
	--
	3322K
	--
	69.3458

	09/20/2012
	US
	首次申請失業救濟金人數
	15-Sep
	--
	--
	365K
	--
	99.0654

	09/14/2012
	US
	FOMC利率決策
	13-Sep
	0.25%
	--
	0.25%
	--
	97.1963

	09/13/2012
	US
	連續申請失業救濟金人數
	1-Sep
	3315K
	--
	3322K
	--
	69.3458

	09/13/2012
	US
	首次申請失業救濟金人數
	8-Sep
	370K
	--
	365K
	--
	99.0654

	09/13/2012
	US
	生產者物價指數(年比)
	Aug
	1.50%
	--
	0.50%
	--
	66.3551

	09/14/2012
	US
	密西根大學消費者信心指數
	Sep P
	74
	--
	74.3
	--
	92.5234

	09/14/2012
	US
	工業生產
	Aug
	0.00%
	--
	0.60%
	--
	85.9813

	09/14/2012
	US
	CPI 主要指數 經季調
	Aug
	--
	--
	230.124
	--
	29.9065

	09/14/2012
	US
	消費者物價指數 未經季調
	Aug
	230.625
	--
	229.104
	--
	26.1682

	09/14/2012
	US
	消費者物價指數(年比)
	Aug
	1.70%
	--
	1.40%
	--
	55.1402






市場展望：
    9/12-9/13美國聯準會將召開FOMC會議，由於在8/31FED主席柏南克柏南克演說令市場期待進一步的刺激政策，也讓美債利率回檔，本週將待會議結果。台債方面，近期雖因8月出口衰退及美國就業報告不如預期等因素下跌，但下跌幅度不大，未來一週有QE及韓國降息預期，殖利率有機會向下調整，但QE效用遞減，預期殖利率下跌幅度有限，預估台債十年期利率在1.16%~1.20%。
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