大中票券債券市場展望雙週報  2012/08/27
市場回顧：
    周初美國公布經濟數據持續好轉，加上歐債問題發展持續和緩，資金轉向風險性資產，殖利率持續彈升突破1.80%關卡，台債10年期在國際盤的帶動下，亦呈現逐日盤升的偏空走勢，一度反彈來到波段新高的1.1955%，不過季線附近始終有買盤進場支撐，讓利率自高點滑落。進入到下半周，交投缺乏方向，多空因素皆無法得到反映，利率維持在狹幅區間整理。5年券收在0.8945%，10年券收在1.1819%。
歐債10年利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖
美國實質工業生產指數 2007=100 經季調(月比)
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美國密西根大學消費者信心指數同時指標
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歐元區實質國內生產毛額 基期=2000 (季比)
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台灣實質GDP(年比) 2006=100
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台灣失業率 經季調
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經濟數據預估
	Date Time
	　
	Event
	　
	Survey
	Actual
	Prior

	08/30/2012
	EC
	歐元區消費者信心指數
	Aug F
	-24.6
	--
	-24.6

	08/31/2012
	EC
	歐元區 CPI預估 (年比)
	Aug
	2.50%
	--
	2.40%

	08/31/2012
	EC
	歐元區失業率
	Jul
	11.30%
	--
	11.20%

	09/03/2012
	EC
	採購經理人指數-製造業
	Aug F
	--
	--
	45.3

	09/05/2012
	EC
	採購經理人指數-服務業
	Aug F
	--
	--
	47.5

	09/06/2012
	EC
	歐元區GDP 經季調 (季比)
	2Q P
	--
	--
	-0.20%

	09/06/2012
	EC
	ECB 利率公告
	6-Sep
	--
	--
	0.75%

	08/27/2012
	JN
	工具機訂單(年比)
	Jul F
	--
	--
	-6.80%

	08/31/2012
	JN
	失業率
	Jul
	4.30%
	--
	4.30%

	08/31/2012
	JN
	全國消費者物價指數 年比
	Jul
	-0.30%
	--
	-0.20%

	08/31/2012
	JN
	工業生產 (比前月)
	Jul P
	1.70%
	--
	0.40%

	08/31/2012
	JN
	工業生產 (年比)
	Jul P
	1.80%
	--
	-1.50%

	09/03/2012
	TA
	匯豐銀行製造業採購經理人指數
	Aug
	--
	--
	47.5

	09/05/2012
	TA
	CPI 年比
	Aug
	--
	--
	2.46%

	09/05/2012
	TA
	WPI 年增率
	Aug
	--
	--
	-1.71%

	09/07/2012
	TA
	出口額 (年比)
	Aug
	--
	--
	-11.60%

	09/07/2012
	TA
	進口額 (年比)
	Aug
	--
	--
	-3.20%

	08/28/2012
	US
	消費者信心指數
	Aug
	66
	--
	65.9

	08/28/2012
	US
	聯準會里奇蒙分行製造業指數
	Aug
	-10
	--
	-17

	08/29/2012
	US
	國內生產毛額 (年化季比)
	2Q S
	1.70%
	--
	1.50%

	08/29/2012
	US
	GDP價格指數
	2Q S
	1.60%
	--
	1.60%

	08/29/2012
	US
	成屋待完成銷售 (月比)
	Jul
	1.00%
	--
	-1.40%

	08/30/2012
	US
	聯準會褐皮書
	
	
	
	　

	08/31/2012
	US
	芝加哥採購經理人指數
	Aug
	53.5
	--
	53.7

	08/31/2012
	US
	密西根大學消費者信心指數
	Aug F
	73.6
	--
	73.6

	08/31/2012
	US
	工廠訂單
	Jul
	1.90%
	--
	-0.50%

	08/31/2012
	US
	採購經理人指數-密爾瓦基
	Aug
	--
	--
	46.7

	09/04/2012
	US
	ISM 製造業指數
	Aug
	50
	--
	49.8

	09/06/2012
	US
	ADP 就業變動
	Aug
	120K
	--
	163K

	09/06/2012
	US
	首次申請失業救濟金人數
	1-Sep
	--
	--
	372K

	09/06/2012
	US
	連續申請失業救濟金人數
	25-Aug
	--
	--
	--

	09/06/2012
	US
	ISM 非製造業綜合指數
	Aug
	52.5
	--
	52.6

	09/07/2012
	US
	非農業就業人口變動
	Aug
	90K
	--
	163K

	09/07/2012
	US
	失業率
	Aug
	8.20%
	--
	8.30%






市場展望：
    根據Fed近日公布的FOMC會議記錄，許多官員認為，短期內很可能得推出更多量化寬鬆貨幣政策(QE)，除非未來的數據顯示經濟出現顯著且持續增溫的跡象，顯示市場對於QE3的預期升溫，也讓美債利率回檔。本周而言，市場聚焦在Fed主席柏南克本月底在Jackson Hole的Fed年會上談話。台債方面，缺乏新的消息指引下，依舊維持在狹幅的區間整理，可能要到9月初，10年新券A01109發行前交易，才有方向。預估台債十年期利率在1.17%~1.20%。
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