大中票券債券市場展望雙週報  2012/08/13
市場回顧：
由於台股逐漸恢復動能，加上美債利率反彈，台債10年期利率脫離低點，上測季線的支撐，為股市近期漲幅已大，加上台灣出口呈現負成長，10年券季線附近不乏終端買盤進場支撐，近期利率呈現區間整理格局。5年券收在0.9042%，10年券收在1.1771%。
聯合國糧農組織(FAO)週四公佈7月糧價指數由上月200.8急升至213.15，月漲幅為2009年底來最大，雖離2011年2月所創的238歷史高點還有段差距，但已開始突顯出今年一些主糧區的天氣問題恐怕會成為未來一年必需注意的因素，尤其是新興國家的食品價格是否因而明顯走高，造成通膨拉高，影響景氣發展與央行寬鬆貨幣之空間。~中信銀
8/9，韓國央行維持利率不變。
上週五美國政府稱，該國農民因旱災被迫放棄的玉米種植區面積超過比利時和盧森堡兩國面積之和。這番言論進一步加深了市場對玉米價格上漲的擔憂情緒。美國農業部(USDA)大幅下調了玉米產量預期，並預言明年玉米價格將繼續創下紀錄高點。
歐債10年利率走勢圖

美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖
美國供應管理協會全國製造業採購經理人指數 經季調
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美國非農業就業人口淨變動 經季調(月比)
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供應管理協會-非製造業-非製造業指數(經季調)
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台灣實質消費者物價指數 未經季調(年比) 2006=100
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經濟數據預估

[image: image9.emf]Date Time Event Survey Actual Prior

08/14/2012 17:00 EC 歐元區GDP 經季調 (季比) 2Q A -0.20% -- 0.00%

08/14/2012 17:00 EC ZEW 調查 (經濟景氣) Aug -- -- -22.3

08/16/2012 17:00 EC 歐元區 核心CPI (年比) Jul 1.70% -- 1.60%

08/13/2012 07:50 JN 年化GDP(季比) 2Q P 2.30% 1.40% 4.70%

08/20/2012 13:00 JN 景氣動向領先指標 Jun F 92.9 -- 92.6

08/17/2012 16:30 TA GDP 固定價格 (年比) 2Q F -0.16% -- -0.16%

08/20/2012 16:00 TA 外銷訂單(年比) Jul -2.61% -- -2.62%

08/20/2012 16:20 TA 經常帳餘額 (美元) 2Q -- -- 10930M

08/22/2012 08:30 TA 失業率 經季調 Jul -- -- 4.24%

08/15/2012 20:30 US 消費者物價指數(年比) Jul 1.60% -- 1.70%

08/15/2012 21:15 US 工業生產 Jul 0.50% -- 0.40%

08/15/2012 21:15 US 產能利用率 Jul 79.20% -- 78.90%

08/15/2012 21:15 US 製造業(SIC)工業生產 Jul 0.50% -- 0.70%

08/15/2012 22:00 US NAHB 房屋市場指數 Aug 35 -- 35

08/16/2012 20:30 US 首次申請失業救濟金人數 11-Aug 365K -- 361K

08/16/2012 20:30 US 連續申請失業救濟金人數 4-Aug 3300K -- 3332K

08/16/2012 20:30 US 新屋開工 Jul 757K -- 760K

08/16/2012 20:30 US 營建許可 Jul 768K -- 755K

08/16/2012 22:00 US 費城FED調查指數 Aug -5 -- -12.9

08/17/2012 21:55 US 密西根大學消費者信心指數 Aug P 72.3 -- 72.3

08/17/2012 22:00 US 領先指標 Jul 0.20% -- -0.30%

08/22/2012 22:00 US 成屋銷售 (月比) Jul 3.40% -- -5.40%





市場展望：
最近主要國家的央行會議，並無特別的舉措，如ECB與韓國央行維持利率不變，Fed並未推出QE3。而台灣Q2的GDP成長率初值為-0.16%，全年成長率下調至2.08%。景氣燈號連續自去年11月起連續第8個月出現藍燈。目前國際物價下半年走勢，持續走緩。根據GI估計，1至6月平均全球 CPI 上漲率為3.3%，低於去年同期之3.8%。展望未來，近期主要國家相繼採行寬鬆貨幣政策，國際流動性充足，加以中東情勢緊張及美國遭逢嚴重乾旱，為際原油及商品價格上漲埋下隱憂。惟因國際經濟前景疲弱抑制需求，全球物價漲勢可望持續和緩。GI預估今年全球CPI上漲率為3.1% ，低於2011年的4.0%，明年將續降至2.7%。因此在全球央行仍偏向寬鬆的政策下，未來利率大漲的機會不高。預估台債十年期利率在1.14%~1.22%。
1836135_20120814_025401_eco

		Date Time				Event				Survey		Actual		Prior

		08/14/2012 17:00		EC		歐元區GDP 經季調 (季比)		2Q A		-0.20%		--		0.00%

		08/14/2012 17:00		EC		ZEW 調查 (經濟景氣)		Aug		--		--		-22.3

		08/16/2012 17:00		EC		歐元區 核心CPI (年比)		Jul		1.70%		--		1.60%

		08/13/2012 07:50		JN		年化GDP(季比)		2Q P		2.30%		1.40%		4.70%

		08/20/2012 13:00		JN		景氣動向領先指標		Jun F		92.9		--		92.6

		08/17/2012 16:30		TA		GDP 固定價格 (年比)		2Q F		-0.16%		--		-0.16%

		08/20/2012 16:00		TA		外銷訂單(年比)		Jul		-2.61%		--		-2.62%

		08/20/2012 16:20		TA		經常帳餘額 (美元)		2Q		--		--		10930M

		08/22/2012 08:30		TA		失業率 經季調		Jul		--		--		4.24%

		08/15/2012 20:30		US		消費者物價指數(年比)		Jul		1.60%		--		1.70%

		08/15/2012 21:15		US		工業生產		Jul		0.50%		--		0.40%

		08/15/2012 21:15		US		產能利用率		Jul		79.20%		--		78.90%

		08/15/2012 21:15		US		製造業(SIC)工業生產		Jul		0.50%		--		0.70%

		08/15/2012 22:00		US		NAHB 房屋市場指數		Aug		35		--		35

		08/16/2012 20:30		US		首次申請失業救濟金人數		11-Aug		365K		--		361K

		08/16/2012 20:30		US		連續申請失業救濟金人數		4-Aug		3300K		--		3332K

		08/16/2012 20:30		US		新屋開工		Jul		757K		--		760K

		08/16/2012 20:30		US		營建許可		Jul		768K		--		755K

		08/16/2012 22:00		US		費城FED調查指數		Aug		-5		--		-12.9

		08/17/2012 21:55		US		密西根大學消費者信心指數		Aug P		72.3		--		72.3

		08/17/2012 22:00		US		領先指標		Jul		0.20%		--		-0.30%

		08/22/2012 22:00		US		成屋銷售 (月比)		Jul		3.40%		--		-5.40%
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