大中票券債券市場展望雙週報  2012/07/16
市場回顧：
上週台債市場在受到歐洲央行、中國人行以及南韓央行宣布降息影響，呈現偏多行情，雖週三美國聯準會公佈的會議紀錄中，並未暗示將推出另一波量化寬鬆政策，但在近期台股走勢持續疲弱，加上美債殖利率持穩於低檔波動，皆有利於多頭操作，令利率反彈不易。上週五央行意外連續兩度調降銀行代收隔拆利率，激勵了公債殖利率全面向下，其中，十年券A01105已是連續七個交易日收低，逼近1.1320%之歷史低點。終場收盤5年券收在0.8550%，10年券收在1.1360%日低。
歐債10年期利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
[image: image3.png]I\||L

i »m i Ty 1
! i 4

wﬂ 'n" |‘"‘"r”rt’"rll»“w" % !

' ]
TR L N
ol luﬁ' el iy '

i'll |

Faa) E 3 oy = £ 0 i o

il
"
", "

fustralia 61 2 5777 G600 Brozi1 SS11 3040 4500 Europe 44,20 7330 7500 Beruary 45,6 9204 1210 Heny Kong 652 2977 000

Tomon 513 5201 8900 Singepars €3 6212 1000 1312 535 zom

pur gt 2012 Blooupery Finanoe L.

=
SNS33010 HKT  GHT+ES00 HIP7-1295-0 16 a1 ZenIE 1336 41




台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
[image: image5.png]<HELP> FEMERER, <MENU> EEHEfIThAE.
EEFE2ZdE : WD Taiwan Sovereign Curve

i

@115 40 o v e 0112 155680
7 it K o e 3 55440

£ Gy S Coe 11312

5 57 g St /5712

@125 vy s o D152

EIES T |

=[] =2e
=[] ae
=[] ae
=[] ae
=] ae
hi:]

=] KR Korsa Sovereign Curve
- TWD Taiwan Sovereign Curve
=] EUR German Sovereign Curve
~ TWD Taiwan Sovereign Curve
=@[]3PY Japan Sovereign Curve

~ TWD Taiwan Sovereign Curve
=] Us Treasury Actives Curve

= TWD Taiwan Sovereign Curve

fustralia 612 5777 8600 Brazil SS11 3048 4500 Europe 44 20 7330 7500 Gernany 45 €9 5204 1210 Hong Kong 552 2577 6000
Copuright 012 Blaamiers Finnoe L F

Sapon 513 3201 8300

Singupore 63 €212 1000

1312 535 zom

s
g

T4& B0 Hip7-1256-0 T6mdul 22013 135440




經濟數據圖

歐盟統計局歐元區核心CPI 未經季調(年比)
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美國消費者物價指數  未經季調(年比)
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美國首次申請失業救濟金人數  經季調
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台灣失業率  經季調
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經濟數據預估
	Date Time
	　
	Event
	　
	Survey
	Actual
	Prior

	07/16/2012 
	EC
	歐元區 核心CPI (年比)
	Jun
	1.60%
	--
	1.60%

	07/16/2012 
	EC
	歐元區CPI (年比)
	Jun
	2.40%
	--
	2.40%

	07/16/2012 
	EC
	歐元區貿易收支
	May
	4.0B
	--
	5.2B

	07/16/2012 
	US
	紐約州製造業調查指數
	Jul
	4
	--
	2.29

	07/17/2012 
	US
	消費者物價指數(月比)
	Jun
	0.00%
	--
	-0.30%

	07/17/2012 
	US
	消費者物價指數(年比)
	Jun
	1.60%
	--
	1.70%

	07/17/2012 
	US
	消費者物價指數 未經季調
	Jun
	229.52
	--
	229.815

	07/17/2012 
	US
	CPI 主要指數 經季調
	Jun
	--
	--
	229.446

	07/17/2012 
	US
	工業生產
	Jun
	0.30%
	--
	-0.10%

	07/17/2012 
	US
	產能利用率
	Jun
	79.20%
	--
	79.00%

	07/17/2012 
	US
	製造業(SIC)工業生產
	Jun
	--
	--
	-0.40%

	07/19/2012 
	US
	聯準會褐皮書
	
	
	
	　

	07/19/2012 
	US
	首次申請失業救濟金人數
	14-Jul
	365K
	--
	350K

	07/19/2012 
	US
	連續申請失業救濟金人數
	7-Jul
	3300K
	--
	3304K

	07/19/2012 
	US
	費城FED調查指數
	Jul
	-8
	--
	-16.6

	07/19/2012 
	US
	成屋銷售
	Jun
	4.62M
	--
	4.55M

	07/19/2012 
	US
	成屋銷售 (月比)
	Jun
	1.50%
	--
	-1.50%

	07/19/2012 
	US
	領先指標
	Jun
	-0.10%
	--
	0.30%

	07/26/2012 
	US
	耐久財訂單
	Jun
	0.50%
	--
	1.10%

	07/26/2012 
	US
	耐久財(運輸除外)
	Jun
	0.00%
	--
	0.40%

	07/26/2012 
	US
	首次申請失業救濟金人數
	21-Jul
	--
	--
	--

	07/26/2012 
	US
	連續申請失業救濟金人數
	14-Jul
	--
	--
	--

	07/27/2012 
	US
	國內生產毛額 (年化季比)
	2Q A
	1.50%
	--
	1.90%

	07/27/2012 
	US
	個人消費
	2Q A
	--
	--
	2.50%

	07/27/2012 
	US
	GDP價格指數
	2Q A
	1.80%
	--
	2.00%

	07/27/2012 
	US
	個人消費支出核心指數(季比)
	2Q A
	--
	--
	2.30%

	07/27/2012 
	US
	密西根大學消費者信心指數
	Jul F
	--
	--
	72

	07/23/2012 
	TA
	失業率 經季調
	Jun
	4.30%
	--
	4.25%

	07/25/2012 
	TA
	貨幣供給M1B(年比)
	Jun
	--
	--
	3.24%

	07/25/2012 
	TA
	貨幣供給M2(年比)
	Jun
	--
	--
	4.40%

	07/27/2012 
	TA
	領先指標 (月比)
	Jun
	--
	--
	0.50%


市場展望：
展望本週，5年券A01106將於17日公開標售，觀察目前5年券A01106空單量高達137.5億，占發行量的45.8%，市場軋空氣氛濃厚下，預料殖利率仍有向下空間，預測本波軋空行情，可能會延續至19日發行前交易最後回補日，未來仍需觀察，央行連續調降銀行代收隔拆利率後，是否帶動公債RP利率鬆動，進一步影響債市行情，預估台債十年券殖利率成交區間，將介在1.10~1.20%區間波動。
