大中票券債券市場展望雙週報  2012/07/03
市場回顧：
週初台債受到希臘撙節派勝選，歐債危機暫獲紓緩之消息下，十年券A01105R跳空開高，但僅一天就反應完畢，19日回到1.1955%收盤，成交量亦持續萎縮。25日十年券A01105R標債結果出爐，決標利率1.21%，落於市場預期區間上緣，籌碼釋出，帶動殖利率上揚，突破1.20%關卡。下半週受到歐盟峰會同意放寬西班牙及義大利銀行償還貸款條件，帶動亞股漲幅，台債殖利率急彈，終場殖利率以高點作收。5年券收在0.9510%，10年券收在1.2289%。
歐債10年期利率走勢圖

美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
[image: image2.png]0.818

N

Ir"u'.lx

bl ao My
w’ '|L|‘ kl‘" . “W" . ‘ |“\" [

i
10 b 40y Yo "
il o gy L’ o !

f
|
”I u|

ry o B 3 " = 0 0 0

i, J|1

T
i
by

[ [
W, 1, 1]
MN' |J Hvﬂ“

10

1150

fustralia 61 2 5777 8600 Brozil 511 3045 4500 Surone 420 7220 7500 Garuany 49.69 9208 1210 by Ko 952 2577 G000

Tomon 513 5201 8900 Singepars €3 6212 1000 1312 535 zom

Copuricht 2012 Blamiers Finnoe L F

SN'B30510 HKT  GHTHBY00 H195-30-0 B-dul 2012 1512121




台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖

美國首次申請失業救濟金人數 經季調
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美國密西根大學消費者信心指數
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歐元區消費者信心指數
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台灣實質工業生產指數
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經濟數據預估

	Date
	　
	Event
	　
	Survey
	Actual
	Prior

	07/09/2012
	CH
	生產者物價指數(年比)
	Jun
	-2.00%
	--
	-1.40%

	07/09/2012
	CH
	消費者物價指數(年比)
	Jun
	2.30%
	--
	3.00%

	07/02/2012
	CH
	領先指標
	May
	--
	99.93
	99.86

	07/05/2012
	EC
	ECB 利率公告
	5-Jul
	0.75%
	--
	1.00%

	07/04/2012
	EC
	PMI Composite
	Jun F
	46
	--
	46

	07/02/2012
	EC
	歐元區失業率
	May
	11.10%
	11.10%
	11.00%

	07/12/2012
	EC
	ECB Publishes July Monthly Report
	
	
	
	

	07/12/2012
	EC
	歐元區工業生產 經季節調整 (月比)
	May
	--
	--
	-0.80%

	07/10/2012
	JN
	日本貨幣供給M2(年比)
	Jun
	--
	--
	2.10%

	07/10/2012
	JN
	日本貨幣供給M3(年比)
	Jun
	--
	--
	1.90%

	07/05/2012
	TA
	CPI 年比
	Jun
	1.78%
	--
	1.74%

	07/05/2012
	TA
	WPI 年增率
	Jun
	-0.43%
	--
	-0.64%

	07/12/2012
	US
	首次申請失業救濟金人數
	7-Jul
	--
	--
	--

	07/12/2012
	US
	連續申請失業救濟金人數
	30-Jun
	--
	--
	--

	07/02/2012
	US
	ISM 銷售價格指數
	Jun
	45.8
	37
	47.5

	07/02/2012
	US
	ISM 製造業指數
	Jun
	52
	49.7
	53.5

	07/13/2012
	US
	生產者物價指數(月比)
	Jun
	-0.70%
	--
	-1.00%

	07/13/2012
	US
	核心生產者物價指數 不含食品及能源 (月比)
	Jun
	0.20%
	--
	0.20%

	07/13/2012
	US
	生產者物價指數(年比)
	Jun
	--
	--
	0.70%

	07/13/2012
	US
	密西根大學消費者信心指數
	Jul P
	74
	--
	73.2

	07/06/2012
	US
	失業率
	Jun
	8.20%
	--
	8.20%

	07/05/2012
	US
	連續申請失業救濟金人數
	23-Jun
	3300K
	--
	3296K

	07/05/2012
	US
	首次申請失業救濟金人數
	30-Jun
	385K
	--
	386K

	07/12/2012
	US
	FOMC會議紀錄
	
	
	
	

	07/06/2012
	US
	非農業就業人口變動
	Jun
	90K
	--
	69K


市場展望：
歐盟峰會宣布遏制歐債危機的新措施，大幅帶動風險性資產需求，雖美國及歐元區製造業數據不佳，但在歐債問題有解之情況下，台債利率終出現止跌跡象。6/21日央行理監事會議維持利率不變，亦為台債利率打出底部。在10年券標售結束，籌碼釋出之後，預估台債十年券殖利率區間在1.21%-1.26%，操作需留意集中度變化。
