大中票券債券市場展望雙週報  2012/04/09
市場回顧
近期國際債市主要還使以歐債疑慮(西班牙)與美國是否有第三次寬鬆政策為主軸。美債10y利率一度漲至2.30%附近，後因歐債情勢與經濟數據(非農就業人數不如預期)而下跌。台債A01105殖利率也先下跌至1.27%，後因為油價調漲而出現較大上漲至1.28上方，但因台股下跌而又拉回1.27%附近。上週五收在1.2718%。
歐債10年期利率走勢圖

美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖
美國供應管理協會全國製造業採購經理人指數 經季調
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供應管理協會-非製造業指數(經季調)
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台灣實質消費者物價指數 未經季調(年比) 2006=100
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經濟數據預估

[image: image9.emf]Date Time Event Survey Actual Prior

2012/4/12EC 歐元區工業生產wda (年比) FEB -1.80% - - -1.20%

2012/4/17EC 歐元區 核心CPI (年比) MAR - - - - 1.50%

2012/4/17EC 歐元區 CPI (月比) MAR - - - - 0.50%

2012/4/17EC ZEW 調查 (經濟景氣) APR - - - - 11

2012/4/19EC 歐元區消費者信心指數 APR A - - - - -19.1

2012/4/9JN 景氣觀測調查: 現況 MAR 46.5 51.8 45.9

2012/4/9JN 景氣觀測調查: 展望 MAR - - 49.7 50.1

2012/4/10JN 工具機訂單(年比) MAR P - - - - -8.60%

2012/4/11JN 機器訂單(月比) FEB -0.80% - - 3.40%

2012/4/11JN 機器訂單(年比) FEB 3.00% - - 5.70%

2012/4/17JN 工業生產 (比前月) FEB F - - - - -1.20%

2012/4/17JN 產能利用率(月比) FEB F - - - - 3.40%

2012/4/17JN 消費者信心指數 MAR - - - - 39.5

2012/4/9TA 出口額 (年比) MAR -4.50% -3.20% 10.30%

2012/4/9TA 進口額 (年比) MAR -6.60% -5.80% 1.30%

2012/4/20TA 外銷訂單(年比) MAR - - - - 17.60%

2012/4/23TA 實質工業生產 (年比) MAR - - - - 8.40%

2012/4/23TA 失業率 經季調 MAR - - - - 4.15%

2012/4/12US 聯準會褐皮書

2012/4/12US 生產者物價指數(月比) MAR 0.30% - - 0.40%

2012/4/12US 首次申請失業救濟金人數 7-Apr 357K - - 357K

2012/4/12US 連續申請失業救濟金人數 31-Mar 3325K - - 3338K

2012/4/12US 彭博消費者舒適度 8-Apr - - - - -31.4

2012/4/13US 消費者物價指數(月比) MAR 0.30% - - 0.40%

2012/4/16US 零售銷售額 不含汽車 MAR 0.60% - - 0.90%

2012/4/16US 零售銷售(汽車及加油站除外) MAR - - - - 0.60%

2012/4/16US 零售銷售(控制組) MAR - - - - 0.50%

2012/4/17US 新屋開工 MAR 700K - - 698K

2012/4/17US 房屋開工(月比) MAR 0.30% - - -1.10%

2012/4/17US 建築許可 MAR 718K - - 717K

2012/4/17US 營建許可(月比) MAR 0.40% - - 5.10%

2012/4/17US 工業生產 MAR 0.50% - - 0.00%

2012/4/17US 產能利用率 MAR 78.60% - - 78.70%


市場展望
上週五，美國公布3月非農業就業人口增加12萬人，該數字只有前月的一半，也是自去年11月以來新增就業人口成長首度跌破20萬人大關，且低於分析師原先的預期。因此，部分人士又轉而預期聯準會的QE3實施機會增加。而西班牙的公共負債激增、財政赤字膨脹、經濟陷入衰退，讓金融市場憂慮是否為下一個希臘。上述因素為近期利率走低的原因。然而，台債利率仍處於低檔，未有明顯漲幅，估利率再往下的空間不大。台債利率仍是區間整理。A01105利率預估在1.26%~1.29%。
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		Date Time				Event				Survey		Actual		Prior

		4/12/12		EC		歐元區工業生產wda (年比)		FEB		-1.80%		- -		-1.20%

		4/17/12		EC		歐元區 核心CPI (年比)		MAR		- -		- -		1.50%

		4/17/12		EC		歐元區 CPI (月比)		MAR		- -		- -		0.50%

		4/17/12		EC		ZEW 調查 (經濟景氣)		APR		- -		- -		11

		4/19/12		EC		歐元區消費者信心指數		APR A		- -		- -		-19.1

		4/9/12		JN		景氣觀測調查: 現況		MAR		46.5		51.8		45.9

		4/9/12		JN		景氣觀測調查: 展望		MAR		- -		49.7		50.1

		4/10/12		JN		工具機訂單(年比)		MAR P		- -		- -		-8.60%

		4/11/12		JN		機器訂單(月比)		FEB		-0.80%		- -		3.40%

		4/11/12		JN		機器訂單(年比)		FEB		3.00%		- -		5.70%

		4/17/12		JN		工業生產 (比前月)		FEB F		- -		- -		-1.20%

		4/17/12		JN		產能利用率(月比)		FEB F		- -		- -		3.40%

		4/17/12		JN		消費者信心指數		MAR		- -		- -		39.5

		4/9/12		TA		出口額 (年比)		MAR		-4.50%		-3.20%		10.30%

		4/9/12		TA		進口額 (年比)		MAR		-6.60%		-5.80%		1.30%

		4/20/12		TA		外銷訂單(年比)		MAR		- -		- -		17.60%

		4/23/12		TA		實質工業生產 (年比)		MAR		- -		- -		8.40%

		4/23/12		TA		失業率 經季調		MAR		- -		- -		4.15%

		4/12/12		US		聯準會褐皮書

		4/12/12		US		生產者物價指數(月比)		MAR		0.30%		- -		0.40%

		4/12/12		US		首次申請失業救濟金人數		7-Apr		357K		- -		357K

		4/12/12		US		連續申請失業救濟金人數		31-Mar		3325K		- -		3338K

		4/12/12		US		彭博消費者舒適度		8-Apr		- -		- -		-31.4

		4/13/12		US		消費者物價指數(月比)		MAR		0.30%		- -		0.40%

		4/16/12		US		零售銷售額 不含汽車		MAR		0.60%		- -		0.90%

		4/16/12		US		零售銷售(汽車及加油站除外)		MAR		- -		- -		0.60%

		4/16/12		US		零售銷售(控制組)		MAR		- -		- -		0.50%

		4/17/12		US		新屋開工		MAR		700K		- -		698K

		4/17/12		US		房屋開工(月比)		MAR		0.30%		- -		-1.10%

		4/17/12		US		建築許可		MAR		718K		- -		717K

		4/17/12		US		營建許可(月比)		MAR		0.40%		- -		5.10%

		4/17/12		US		工業生產		MAR		0.50%		- -		0.00%

		4/17/12		US		產能利用率		MAR		78.60%		- -		78.70%






