大中票券債券市場展望雙週報  2012/01/16
市場回顧
在台灣大選之前，市場相對保守，不過台債市場受到外資匯入資金行情帶動，以及選前避險買盤，利率在消化央行未升息的消息後，逐步下跌。另外，標普機構又在1/13日調降歐元區九國信評等級，因此即便台灣大選結果確定，也限制利率上揚的可能，往下欠缺跟進力道，市場呈現整理格局。
其他市場消息
希臘官員1月18日將與債權人恢復債券置換談判。上周由於在投資者損失幅度方面存在分歧，談判一度陷入僵局，造成主權債務違約的風險大增。德國總理梅克爾和法國總統薩科齊本周將會晤，與此同時，歐洲央行已經警告各國政府在強化預算法規方面不要輕描淡寫。
投資者上周對降級決定的反應較為冷淡。降級的消息在1月13日洩露後，法國10年期公債殖利率僅僅上升了3個基點至3.055%。義大利10年期公債殖利率上升1個基點至6.596%。
歐債10年期利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖

美國供應管理協會12月全國製造業採購經理人指數
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美國非農業就業人口淨變動
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台灣12月實質消費者物價指數
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歐債主權債利率圖
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歐元區財政紀律
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經濟數據預估
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2012/1/17EC 歐元區 核心CPI (年比) DEC 1.60% - - 1.60%

2012/1/17EC ZEW 調查 (經濟景氣) JAN - - - - -54.1

2012/1/24EC 採購經理人指數-製造業 JAN A - - - - 46.9

2012/1/24EC 採購經理人指數-服務業 JAN A - - - - 48.8

2012/1/17JN 工具機訂單(年比) DEC F - - - - 17.40%

2012/1/18JN 工業生產 (比前月) NOV F - - - - -2.60%

2012/1/20JN 景氣動向同時指標 NOV F - - - - 90.3

2012/1/20JN 景氣動向領先指標 NOV F - - - - 92.9

2012/1/27JN 全國消費者物價指數 年比 DEC - - - - -0.50%

2012/1/20TA 外銷訂單(年比) DEC -0.50% - - 2.54%

2012/1/20TA 實質工業生產 (年比) DEC -6.60% - - -3.55%

2012/1/30TA 失業率 經季調 DEC - - - - 4.32%

2012/1/18US 生產者物價指數(月比) DEC 0.10% - - 0.30%

2012/1/18US 工業生產 DEC 0.50% - - -0.20%

2012/1/18US NAHB 房屋市場指數 JAN 22 - - 21

2012/1/19US 消費者物價指數(月比) DEC 0.10% - - 0.00%

2012/1/19US 新屋開工 DEC 680K - - 685K

2012/1/20US 成屋銷售 (月比) DEC 5.20% - - 4.00%

2012/1/25US 成屋待完成銷售 (月比) DEC 1.00% - - 7.30%

2012/1/26US FOMC利率決策 25-Jan - - - - 0.25%

2012/1/26US 耐久財訂單 DEC 2.00% - - 3.80%

2012/1/26US 領先指標 DEC 0.70% - - 0.50%

2012/1/26US 新屋銷售 (月比) DEC 1.60% - - 1.60%

2012/1/27US 國內生產毛額 (年化季比) 4Q A 3.00% - - 1.80%

2012/1/27US 密西根大學消費者信心指數 JAN F - - - - 74




市場展望
本週有20年新券A01102標售，預估利率區間在1.74%~1.77%。此外，歐元區目前面臨多項短期風險，其中有希臘與其私營部門債權人之間的談判破裂。若希臘出現無序違約，則可能使市場信心動搖，歐洲國家到期債務展期的難度也將隨之加大。尤其是，單是意大利一國就需要對在2月至4月間到期的逾1,300億歐元債務進行再融資，令歐債風險又在浮上檯面。以上諸多因素考量，是選後利率難以上揚的原因，農曆年節後，預估台債10年期利率仍在1.25%~1.30%區間整理。
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		Date Time				Event				Survey		Actual		Prior

		1/17/12		EC		歐元區 核心CPI (年比)		DEC		1.60%		- -		1.60%

		1/17/12		EC		ZEW 調查 (經濟景氣)		JAN		- -		- -		-54.1

		1/24/12		EC		採購經理人指數-製造業		JAN A		- -		- -		46.9

		1/24/12		EC		採購經理人指數-服務業		JAN A		- -		- -		48.8

		1/17/12		JN		工具機訂單(年比)		DEC F		- -		- -		17.40%

		1/18/12		JN		工業生產 (比前月)		NOV F		- -		- -		-2.60%

		1/20/12		JN		景氣動向同時指標		NOV F		- -		- -		90.3

		1/20/12		JN		景氣動向領先指標		NOV F		- -		- -		92.9

		1/27/12		JN		全國消費者物價指數 年比		DEC		- -		- -		-0.50%

		1/20/12		TA		外銷訂單(年比)		DEC		-0.50%		- -		2.54%

		1/20/12		TA		實質工業生產 (年比)		DEC		-6.60%		- -		-3.55%

		1/30/12		TA		失業率 經季調		DEC		- -		- -		4.32%

		1/18/12		US		生產者物價指數(月比)		DEC		0.10%		- -		0.30%

		1/18/12		US		工業生產		DEC		0.50%		- -		-0.20%

		1/18/12		US		NAHB 房屋市場指數		JAN		22		- -		21

		1/19/12		US		消費者物價指數(月比)		DEC		0.10%		- -		0.00%

		1/19/12		US		新屋開工		DEC		680K		- -		685K

		1/20/12		US		成屋銷售 (月比)		DEC		5.20%		- -		4.00%

		1/25/12		US		成屋待完成銷售 (月比)		DEC		1.00%		- -		7.30%

		1/26/12		US		FOMC利率決策		25-Jan		- -		- -		0.25%

		1/26/12		US		耐久財訂單		DEC		2.00%		- -		3.80%

		1/26/12		US		領先指標		DEC		0.70%		- -		0.50%

		1/26/12		US		新屋銷售 (月比)		DEC		1.60%		- -		1.60%

		1/27/12		US		國內生產毛額 (年化季比)		4Q A		3.00%		- -		1.80%

		1/27/12		US		密西根大學消費者信心指數		JAN F		- -		- -		74
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