貨幣市場回顧與展望：

上週短率大致上持平，由於尚為提存期初，加上發票量不足，市場短錢充裕，惟週五因春節例行性支出開始增加，行庫周轉金略嫌不足，因此短率稍有上揚。上週30天內短票主要成交利率在0.82-0.87%，2-7天拆款利率區間在0.39%-0.75%。
本週利率走勢：
本週寬鬆因子為央行存單到期8,478.1億元、公債付息49.0625億元，緊縮因子則為央行例行性沖銷、春節前通貨發行以及20年期公債交割400億元。雖然選舉過後市場回歸基本面，加上1/18即封關，投信多有跨農曆年的資金，不過今年農曆年關較早，行庫預計1/17開始開放換新鈔，接下來逐漸進入農曆年關資金需求高峰，市場焦點將是通貨發行的影響程度，預計銀行調度上將轉趨保守。預計本周30天內短票主要成交利率在0.82-0.87%，2-7天拆款利率區間在0.40%-0.76%，

本週寬鬆因子：
	日期
	原因
	金額       (單位億)

	1月16日
	央行NCD到期
	3,696.6億元

	1月16日
	公債付息
	17.8125億元

	1月17日
	央行NCD到期
	422.5億元

	1月18日
	央行NCD到期
	2,035.5億元

	1月18日
	公債付息
	31.25億元

	1月19日
	央行NCD到期
	895億元

	1月20日
	央行NCD到期
	1,428.5億元

	合計
	
	8,527.1625億元


本週緊縮因子：

1、 央行例行性沖銷。
2、 農曆年前通貨發行。
3、 1月20日20 年期公債400億元交割。
