大中票券債券市場展望雙週報  2011/11/07
市場回顧
歐洲峰會提出三項解決方案－希臘債務減記5成、紓困基金擴大至1兆歐元（1.4兆美元）、歐陸銀行進行增資等。使得國際股市與殖利率出現大漲，然而希臘總理的一句公投震撼，又令市場大跌。近期的公布的經濟數據雖然有助於緩解二次衰退的疑慮，但是後續的需求乏力，歐債問題也需要時間解決，令市場回到震盪整理的格局。台債A00109上週收在1.3294%。
歐債10年期利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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台債10年期利率走勢圖
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經濟數據圖
美國9月新屋銷售單戶住宅 經季調
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美國Q3實質GDP 經季調(季比)
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美國9月成屋待完成銷售指數 經季調(月比)
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美國密西根大學消費者信心指數同時指標
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台灣9月實質景氣領先指標 經季調(月比) 2007=100
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美國9月非農業就業人口淨變動 經季調(月比)
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經濟數據預估

[image: image12.emf]Date Time Event Survey Actual Prior

11/15/2011 EC 歐元區GDP 經季調 (季比) 3Q A - - - - 0.20%

11/15/2011 EC ZEW 調查 (經濟景氣) NOV - - - - -51.2

11/16/2011 EC 歐元區 核心CPI (年比) OCT - - - - 1.60%

11/16/2011 EC 歐元區 CPI (月比) OCT - - - - 0.80%

11/16/2011 EC 歐元區CPI (年比) OCT - - - - 3.00%

11/07/2011 JN 景氣動向同時指標 SEP P 89 88.9 107.6

11/07/2011 JN 景氣動向領先指標 SEP P 91.9 91.6 104.3

11/09/2011 JN 景氣觀測調查: 現況 OCT 46.5 - - 45.3

11/09/2011 JN 景氣觀測調查: 展望 OCT - - - - 46.4

11/10/2011 JN 機器訂單(月比) SEP -7.10% - - 11.00%

11/10/2011 JN 工具機訂單(年比) OCT P - - - - 20.10%

11/14/2011 JN 名目GDP (季比) 3Q P 1.40% - - -1.50%

11/14/2011 JN 工業生產 (比前月) SEP F - - - - -4.00%

11/17/2011 JN 工具機訂單(年比) OCT F - - - - - -

11/07/2011 TA CPI 年比 OCT 1.34% - - 1.35%

11/07/2011 TA WPI 年增率 OCT 5.13% - - 5.14%

11/07/2011 TA 貿易出(入)超(十億美元) OCT $2.33B - - $1.78B

11/07/2011 TA 出口額 (年比) OCT 5.00% - - 9.90%

11/07/2011 TA 進口額 (年比) OCT 8.30% - - 10.80%

11/10/2011 US 貿易收支 SEP -$46.2B - - -$45.6B

11/10/2011 US 首次申請失業救濟金人數 5-Nov 400K - - - -

11/10/2011 US 連續申請失業救濟金人數 29-Oct 3680K - - - -

11/15/2011 US 生產者物價指數(月比) OCT -0.20% - - 0.80%

11/15/2011 US 先期零售銷售 OCT 0.40% - - 1.10%

11/15/2011 US 零售銷售額 不含汽車 OCT 0.30% - - 0.60%

11/15/2011 US Retail Sales Ex Auto & Gas OCT - - - - 0.50%

11/15/2011 US 紐約州製造業調查指數 NOV -3 - - -8.48

11/15/2011 US 企業存貨 SEP 0.40% - - 0.50%

11/16/2011 US MBA 貸款申請指數 11-Nov - - - - - -

11/16/2011 US 消費者物價指數(月比) OCT 0.00% - - 0.30%

11/16/2011 US 工業生產 OCT 0.50% - - 0.20%

11/16/2011 US NAHB 房屋市場指數 NOV 17 - - 18


市場展望

歐債問題仍舊牽動金融市場走勢，經濟數據方面則有好有壞，隨著美國聯準會最近一次會議下調經濟成長預期，台灣主計處預測100年經濟成長率4.56%，也較8月預測4.81%調降0.25個百分點，顯示利率缺乏上漲因素，然台債利率仍位於歷史的低檔附近，交易商追價的心態也保守，利率下探的空間也有限，預估十年券A00109利率暫看1.3%~1.4%區間。未來美國第二階段的減赤方案是否過關為行情的觀察重點。
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		Date Time				Event				Survey		Actual		Prior

		11/15/2011		EC		歐元區GDP 經季調 (季比)		3Q A		- -		- -		0.20%

		11/15/2011		EC		ZEW 調查 (經濟景氣)		NOV		- -		- -		-51.2

		11/16/2011		EC		歐元區 核心CPI (年比)		OCT		- -		- -		1.60%

		11/16/2011		EC		歐元區 CPI (月比)		OCT		- -		- -		0.80%

		11/16/2011		EC		歐元區CPI (年比)		OCT		- -		- -		3.00%

		11/07/2011		JN		景氣動向同時指標		SEP P		89		88.9		107.6

		11/07/2011		JN		景氣動向領先指標		SEP P		91.9		91.6		104.3

		11/09/2011		JN		景氣觀測調查: 現況		OCT		46.5		- -		45.3

		11/09/2011		JN		景氣觀測調查: 展望		OCT		- -		- -		46.4

		11/10/2011		JN		機器訂單(月比)		SEP		-7.10%		- -		11.00%

		11/10/2011		JN		工具機訂單(年比)		OCT P		- -		- -		20.10%

		11/14/2011		JN		名目GDP (季比)		3Q P		1.40%		- -		-1.50%

		11/14/2011		JN		工業生產 (比前月)		SEP F		- -		- -		-4.00%

		11/17/2011		JN		工具機訂單(年比)		OCT F		- -		- -		- -

		11/07/2011		TA		CPI 年比		OCT		1.34%		- -		1.35%

		11/07/2011		TA		WPI 年增率		OCT		5.13%		- -		5.14%

		11/07/2011		TA		貿易出(入)超(十億美元)		OCT		$2.33B		- -		$1.78B

		11/07/2011		TA		出口額 (年比)		OCT		5.00%		- -		9.90%

		11/07/2011		TA		進口額 (年比)		OCT		8.30%		- -		10.80%

		11/10/2011		US		貿易收支		SEP		-$46.2B		- -		-$45.6B

		11/10/2011		US		首次申請失業救濟金人數		5-Nov		400K		- -		- -

		11/10/2011		US		連續申請失業救濟金人數		29-Oct		3680K		- -		- -

		11/15/2011		US		生產者物價指數(月比)		OCT		-0.20%		- -		0.80%

		11/15/2011		US		先期零售銷售		OCT		0.40%		- -		1.10%

		11/15/2011		US		零售銷售額 不含汽車		OCT		0.30%		- -		0.60%

		11/15/2011		US		Retail Sales Ex Auto & Gas		OCT		- -		- -		0.50%

		11/15/2011		US		紐約州製造業調查指數		NOV		-3		- -		-8.48

		11/15/2011		US		企業存貨		SEP		0.40%		- -		0.50%

		11/16/2011		US		MBA 貸款申請指數		11-Nov		- -		- -		- -

		11/16/2011		US		消費者物價指數(月比)		OCT		0.00%		- -		0.30%

		11/16/2011		US		工業生產		OCT		0.50%		- -		0.20%

		11/16/2011		US		NAHB 房屋市場指數		NOV		17		- -		18
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