大中票券債券市場展望雙週報  2011/8/29
市場回顧

過去二週以來，金融市場再度經歷大震盪。8/16~8-18因為美國經濟數據欠佳，市場對二次衰退的疑慮漸增，美債10年期殖利率一度跌破2.0%整數大關，來到60年來低點位置。隨後，大家對傑克森霍爾的會議，期待柏南克會有新的提振方案，股市由谷底上漲，債券利率也脫離低點。台債10年期利率A00105因為即將換券以及高市債標售的替代效應，殖利率上揚至1.44%附近。
歐債10年期利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖
美國7月新屋開工件數私有住宅 經季調
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美國7月營建許可件數私有住宅 經季調
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歐元區2011Q2實質國內生產毛額 基期=2000 (年比)
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美國首次申請失業救濟金人數 經季調
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歐洲經濟研究中心(ZEW)歐元區預期經濟成長
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台灣實質2011Q2GDP(年比) 2006=100
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GIIPS CDS Spread
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GIPS 債務到期分布圖
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經濟數據預估

[image: image14.emf]Date Time Event Survey Actual Prior

2011/8/30EC 企業景氣指標 AUG 0.1 - - 0.45

2011/8/30EC 歐元區消費者信心指數 AUG F -16.6 - - -16.6

2011/8/31EC 歐元區 CPI預估 (年比) AUG 2.50% - - 2.50%

2011/8/31EC 歐元區失業率 JUL 9.90% - - 9.90%

2011/9/1EC 採購經理人指數-製造業 AUG F 49.7 - - 49.7

2011/9/6EC 歐元區GDP 經季調 (季比) 2Q P - - - - 0.20%

2011/9/8EC ECB 利率公告 8-Sep - - - - 1.50%

2011/8/30JN 失業率 JUL 4.60% - - 4.60%

2011/8/30JN 零售銷售(年比) JUL 1.30% - - 1.10%

2011/8/31JN 工業生產 (比前月) JUL P 1.40% - - 3.80%

2011/8/31JN 新屋開工 (年比) JUL 4.90% - - 5.80%

2011/9/1JN 汽車銷售(年比) AUG - - - - -27.60%

2011/9/7JN 景氣動向同時指標 JUL P - - - - 108.8

2011/9/8JN 景氣觀測調查: 現況 AUG - - - - 52.6

2011/9/9JN 名目GDP (季比) 2Q F - - - - -1.40%

2011/9/1TA HSBC Taiwan Manufacturing PMI AUG - - - - 46.1

2011/9/5TA CPI 年比 AUG - - - - 1.32%

2011/9/5TA WPI 年增率 AUG - - - - 4.00%

2011/9/8TA 出口額 (年比) AUG - - - - 17.60%

2011/9/8TA 進口額 (年比) AUG - - - - 14.00%

2011/8/29US 個人所得 JUL 0.30% - - 0.10%

2011/8/29US 個人支出 JUL 0.50% - - -0.20%

2011/8/29US 個人消費支出平減指數　(年比) JUL 2.70% - - 2.60%

2011/8/29US 成屋待完成銷售年比 JUL 13.60% - - 17.30%

2011/8/30US 標普/CS綜合20房價指數(年比) JUN -4.60% - - -4.51%

2011/8/30US 消費者信心指數 AUG 52 - - 59.5

2011/8/31US Minutes of FOMC Meeting

2011/8/31US ADP 就業變動 AUG 100K - - 114K

2011/8/31US 芝加哥採購經理人指數 AUG 53.5 - - 58.8

2011/8/31US 工廠訂單 JUL 1.80% - - -0.80%

2011/9/1US 首次申請失業救濟金人數 27-Aug 408K - - 417K

2011/9/1US 連續申請失業救濟金人數 20-Aug 3685K - - 3641K

2011/9/1US ISM 製造業指數 AUG 48.5 - - 50.9

2011/9/2US 非農業就業人口變動 AUG 75K - - 117K

2011/9/2US 失業率 AUG 9.10% - - 9.10%

2011/9/6US ISM 非製造業綜合指數 AUG 52 - - 52.7


市場展望

由於上週五柏南克並未端出新的提振方案，但是在9月的FOMC會期，會考慮進一步的貨幣政策工具與經濟問題。然而最今公布的台灣7月份領先指標增幅趨緩，而德國ifo經濟研究院發布之第3季全球經濟氣候指數(World Economic Climate)，亦較第2季明顯下滑。種種跡象顯示，全球景氣擴張已經趨緩。在通膨溫和預期下，央行的升息步伐或可能稍停，在前景不明之際，殖利率料將大幅震盪。10年期債券A00105利率料在1.38%~1.48%區間整理。
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		Date Time				Event				Survey		Actual		Prior

		8/30/11		EC		企業景氣指標		AUG		0.1		- -		0.45

		8/30/11		EC		歐元區消費者信心指數		AUG F		-16.6		- -		-16.6

		8/31/11		EC		歐元區 CPI預估 (年比)		AUG		2.50%		- -		2.50%

		8/31/11		EC		歐元區失業率		JUL		9.90%		- -		9.90%

		9/1/11		EC		採購經理人指數-製造業		AUG F		49.7		- -		49.7

		9/6/11		EC		歐元區GDP 經季調 (季比)		2Q P		- -		- -		0.20%

		9/8/11		EC		ECB 利率公告		8-Sep		- -		- -		1.50%

		8/30/11		JN		失業率		JUL		4.60%		- -		4.60%

		8/30/11		JN		零售銷售(年比)		JUL		1.30%		- -		1.10%

		8/31/11		JN		工業生產 (比前月)		JUL P		1.40%		- -		3.80%

		8/31/11		JN		新屋開工 (年比)		JUL		4.90%		- -		5.80%

		9/1/11		JN		汽車銷售(年比)		AUG		- -		- -		-27.60%

		9/7/11		JN		景氣動向同時指標		JUL P		- -		- -		108.8

		9/8/11		JN		景氣觀測調查: 現況		AUG		- -		- -		52.6

		9/9/11		JN		名目GDP (季比)		2Q F		- -		- -		-1.40%

		9/1/11		TA		HSBC Taiwan Manufacturing PMI		AUG		- -		- -		46.1

		9/5/11		TA		CPI 年比		AUG		- -		- -		1.32%

		9/5/11		TA		WPI 年增率		AUG		- -		- -		4.00%

		9/8/11		TA		出口額 (年比)		AUG		- -		- -		17.60%

		9/8/11		TA		進口額 (年比)		AUG		- -		- -		14.00%

		8/29/11		US		個人所得		JUL		0.30%		- -		0.10%

		8/29/11		US		個人支出		JUL		0.50%		- -		-0.20%

		8/29/11		US		個人消費支出平減指數　(年比)		JUL		2.70%		- -		2.60%

		8/29/11		US		成屋待完成銷售年比		JUL		13.60%		- -		17.30%

		8/30/11		US		標普/CS綜合20房價指數(年比)		JUN		-4.60%		- -		-4.51%

		8/30/11		US		消費者信心指數		AUG		52		- -		59.5

		8/31/11		US		Minutes of FOMC Meeting

		8/31/11		US		ADP 就業變動		AUG		100K		- -		114K

		8/31/11		US		芝加哥採購經理人指數		AUG		53.5		- -		58.8

		8/31/11		US		工廠訂單		JUL		1.80%		- -		-0.80%

		9/1/11		US		首次申請失業救濟金人數		27-Aug		408K		- -		417K

		9/1/11		US		連續申請失業救濟金人數		20-Aug		3685K		- -		3641K

		9/1/11		US		ISM 製造業指數		AUG		48.5		- -		50.9

		9/2/11		US		非農業就業人口變動		AUG		75K		- -		117K

		9/2/11		US		失業率		AUG		9.10%		- -		9.10%

		9/6/11		US		ISM 非製造業綜合指數		AUG		52		- -		52.7
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