大中票券債券市場展望雙週報  2011/6/20
市場回顧

由於A00105R標售利率高於預期，台債利率因而走高，但10年券利率在1.55%上方，終端買盤如郵匯局等買入，形成支撐，加上美國近期經濟數據欠佳，QE3傳言紛起，希臘債務危機以及台股走弱等因素，扭轉近期利率上揚走勢。A00105利率跌回1.50下方。使台債利率走勢形成回檔修正行情。
重要經濟訊息
1. 繼中國、巴西後，印度儲備銀行（印度央行）周四也加入升息打通膨的行列。這是印度央行自2010年3月以來第10次調升利率，也創下該國10年來最長一波的貨幣緊縮。該央行表示，它將持續這場對抗高通膨戰役，預示利率還有調升空間。
2. IMF發表的最新展望，預估美國經濟，把今年和明年的經濟成長預測值，分別下修0.3和0.2個百分點。全球平均經濟成長預估，也從百分之4.4，調降到百分之4.3。
3. 國際能源總署（IEA）6/16上調未來5年全球石油需求量，預期在中、印及其他亞洲國家經濟成長推動之下，2016年前全球石油需求每年成長1.3％，但也預警高油價恐阻礙已開發國家經濟復甦。
歐債10年期利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖

美國首次申請失業救濟金人數 經季調
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美國消費者物價指數(食物及能源除外) 未經季調(年比)
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美國新屋開工件數私有住宅 經季調
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歐元區實質國內生產毛額 基期=2000 (年比)
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經濟數據預估

[image: image10.emf]Date Time Event Survey Actual Prior

2011/6/21EC ZEW 調查 (經濟景氣) JUN 6.1 - - 13.6

2011/6/22EC 工業新訂單未經季調(年比) APR 14.00% - - 14.10%

2011/6/22EC 工業新訂單 經季調(月比) APR 1.00% - - -1.80%

2011/6/22EC 歐元區消費者信心指數 JUN A -10.4 - - -9.8

2011/6/23EC PMI Composite JUN A 55.2 - - 55.8

2011/6/23EC 採購經理人指數-製造業 JUN A 53.8 - - 54.6

2011/6/23EC 採購經理人指數-服務業 JUN A 55.3 - - 56

2011/6/20JN 景氣動向同時指標 APR F - - 103.6 103.8

2011/6/20JN 景氣動向領先指標 APR F - - 96.2 96.4

2011/6/20TA 外銷訂單(年比) MAY 9.45% - - 10.14%

2011/6/22TA 失業率 經季調 MAY 4.30% - - 4.35%

2011/6/23TA 商業銷售(年比) MAY 4.10% - - 4.87%

2011/6/23TA 實質工業生產 (年比) MAY 5.70% - - 6.85%

2011/6/24TA 貨幣供給M1B(年比) MAY - - - - 8.17%

2011/6/27TA 同時指標 (月比) MAY - - - - 0.60%

2011/6/27TA 領先指標 (月比) MAY - - - - 0.30%

2011/6/21US 成屋銷售 MAY 4.80M - - 5.05M

2011/6/21US 成屋銷售 (月比) MAY -5.00% - - -0.80%

2011/6/22US 房價指數(月比) APR -0.30% - - -0.30%

2011/6/23US FOMC利率決策 22-Jun 0.25% - - 0.25%

2011/6/23US 首次申請失業救濟金人數 18-Jun 412K - - - -

2011/6/23US 連續申請失業救濟金人數 11-Jun 3668K - - - -

2011/6/23US 新屋銷售 MAY 310K - - 323K

2011/6/23US 新屋銷售 (月比) MAY -4.00% - - 7.30%

2011/6/24US 耐久財訂單 MAY 1.60% - - -3.60%

2011/6/24US 國內生產毛額 (年化季比) 1Q T 1.90% - - 1.80%

2011/6/24US 個人消費 1Q T 2.20% - - 2.20%

2011/6/27US 個人所得 MAY 0.40% - - 0.40%

2011/6/27US 個人支出 MAY 0.10% - - 0.40%

2011/6/27US 個人消費支出平減指數　(年比) MAY - - - - 2.20%


市場展望

近期公佈之經濟數據欠佳，國際股市及台股疲軟，本週的發債計畫料無特別之處，央行6/30的理監事會議應該以升息半碼為主軸。台債10年期指標利率走勢，在短線上以下修為主，以前波漲幅計算，回檔0.382的位置約在1.455%，中期走勢為大區間整理。未來一週的走勢先看1.46%~1.50%。
_1370091709.bin

_1370091761.bin

_1370091450.bin

_1370091659.bin

_1370091552.bin

_1370091149.bin

_1370091273.bin

_1370091046.xls
1836135_20110620_035637_eco

		Date Time				Event				Survey		Actual		Prior

		6/21/11		EC		ZEW 調查 (經濟景氣)		JUN		6.1		- -		13.6

		6/22/11		EC		工業新訂單未經季調(年比)		APR		14.00%		- -		14.10%

		6/22/11		EC		工業新訂單 經季調(月比)		APR		1.00%		- -		-1.80%

		6/22/11		EC		歐元區消費者信心指數		JUN A		-10.4		- -		-9.8

		6/23/11		EC		PMI Composite		JUN A		55.2		- -		55.8

		6/23/11		EC		採購經理人指數-製造業		JUN A		53.8		- -		54.6

		6/23/11		EC		採購經理人指數-服務業		JUN A		55.3		- -		56

		6/20/11		JN		景氣動向同時指標		APR F		- -		103.6		103.8

		6/20/11		JN		景氣動向領先指標		APR F		- -		96.2		96.4

		6/20/11		TA		外銷訂單(年比)		MAY		9.45%		- -		10.14%

		6/22/11		TA		失業率 經季調		MAY		4.30%		- -		4.35%

		6/23/11		TA		商業銷售(年比)		MAY		4.10%		- -		4.87%

		6/23/11		TA		實質工業生產 (年比)		MAY		5.70%		- -		6.85%

		6/24/11		TA		貨幣供給M1B(年比)		MAY		- -		- -		8.17%

		6/27/11		TA		同時指標 (月比)		MAY		- -		- -		0.60%

		6/27/11		TA		領先指標 (月比)		MAY		- -		- -		0.30%

		6/21/11		US		成屋銷售		MAY		4.80M		- -		5.05M

		6/21/11		US		成屋銷售 (月比)		MAY		-5.00%		- -		-0.80%

		6/22/11		US		房價指數(月比)		APR		-0.30%		- -		-0.30%

		6/23/11		US		FOMC利率決策		22-Jun		0.25%		- -		0.25%

		6/23/11		US		首次申請失業救濟金人數		18-Jun		412K		- -		- -

		6/23/11		US		連續申請失業救濟金人數		11-Jun		3668K		- -		- -

		6/23/11		US		新屋銷售		MAY		310K		- -		323K

		6/23/11		US		新屋銷售 (月比)		MAY		-4.00%		- -		7.30%

		6/24/11		US		耐久財訂單		MAY		1.60%		- -		-3.60%

		6/24/11		US		國內生產毛額 (年化季比)		1Q T		1.90%		- -		1.80%

		6/24/11		US		個人消費		1Q T		2.20%		- -		2.20%

		6/27/11		US		個人所得		MAY		0.40%		- -		0.40%

		6/27/11		US		個人支出		MAY		0.10%		- -		0.40%

		6/27/11		US		個人消費支出平減指數　(年比)		MAY		- -		- -		2.20%

		Download time: 20JUN2011_16:56:37.581






