貨幣市場回顧與展望

上週短期利率逐步上揚，雖然上週央行到期存單量頗大且為旬初開始，

在外資持續匯入及市場資金持續回籠下，整體市場呈現寬鬆局面，惟央行4/1起升息半碼，央行也調高公開市場操作利率7~9個基本點，市場隨即反應調高約3~8個基本點，因此短票利率快速往上攀升，上週30天期票券利率主要成交於0.57%~0.77%區間，2-7天拆款利率則在0.30%~0.58%區間。
本週利率走勢：

本周寬鬆因子有央行存單到期1兆1(435億元，國庫券到期250億元，緊縮因子則為4/11交割364天期央行存單1(000億元、4/14交割20年期公債300億元及央行例行性沖銷。觀察4/7標售364天期國庫券為0.837％，雖比市場預期為低，但4/8標售364天期央行存單得標利率為0.935％，得標利率比上個月的0.877％走高5.8個基本點，且央行升息後調整三種天期利率，最長182天期升幅最大，顯示央行有加快拉高利率的趨勢，加上政府代操基金從4/11起把升息前0.48％拉高至0.63％，預估利率在一波波調整後將被往上帶動，預計本周30天期票券利率成交於0.60%~0.80%區間，隔夜拆款利率則落在0.30%~0.60%區間。
本週寬鬆因子： 
	日期
	原因
	金額         單位億

	4月11日
	央行NCD到期
	4,584億元

	4月11日
	國庫券到期
	250億元

	4月12日
	央行NCD到期
	123億元

	4月13日
	央行NCD到期
	2,793億元

	4月14日
	央行NCD到期
	552.5億元

	4月15日
	央行NCD到期
	3,382.5億元

	合計
	
	11,685億元


本週緊縮因子：
1、 4/11 364天期央行存單交割1,000億元。
2、 4/14 100-2期20年期公債交割300億元。
3、 央行例行性沖銷。
