貨幣市場回顧與展望

上週短期利率於高檔持穩，雖然上週央行到期存單量頗大且尚為旬初，

不過受到代操基金將基本收受RP利率調高至0.63%的影響，市場的利率因此都被帶上，且央行擴大沖銷規模，藉由行庫是否調高存款息作為收受央行存單的手段，引導市場利率上揚，因此短票利率繼續往上攀升，所幸發票量不大，短率因而持穩在高檔。上週30天期票券利率主要成交於0.57%~0.75%區間，2-7天拆款利率則在0.30%~0.58%區間。
本週利率走勢：

本周寬鬆因子有央行存單到期6(101億元以及央債還本付息19.68125億元，緊縮因子則為央行例行性沖銷。本週寬鬆因子較前週少，且近日央行三管齊下: 擴大中長天期沖銷規模、增加隔夜代收金額以及對外銀申購央存單轉趨開放，表現出引導利率上揚的決心，行庫若有多餘資金也都以申購央行存單為主，加上中國於4/17上調存準率二碼至20.5%歷史新高，以抑制通膨，因此預料未來短率只會逐步上揚，沒有下滑空間，預計本周30天期票券利率成交於0.60%~0.77%區間，隔夜拆款利率則落在0.30%~0.65%區間。
本週寬鬆因子： 
	日期
	原因
	金額         單位億

	4月18日
	央行NCD到期
	2,620億元

	4月19日
	央行NCD到期
	178.5億元

	4月20日
	央行NCD到期
	1,713億元

	4月21日
	央行NCD到期
	450億元

	4月21日
	公債還本付息
	19.68125億元

	4月22日
	央行NCD到期
	1,139.5億元

	合計
	
	6,120.68125億元


本週緊縮因子：
央行例行性沖銷。
