大中票券債券市場展望雙週報  2011/4/11
市場回顧

日本災情無進一步擴大跡象，金融市場從先前的大跌中逐漸回復，台債殖利率也由低點反彈。進入4月初，熱錢再度湧入台幣市場，短短幾日新台幣就升值了近5角，在熱錢流入下，短券買盤積極追價，5年券A00101出現軋空行情，1.10%跌破後，停留在1.08%上下震盪整理，市場靜待20年券A00102R的標售結果。
歐債10年期利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖

歐元區失業率 經季調
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歐元區GDP 經季調 (季比)
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美國失業率 經季調
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美國ISM製造業指數 經季調
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台灣CPI 年比
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經濟數據預估
	Date Time
	　
	Event
	　
	Survey
	Actual
	Prior

	04/13/2011
	EC
	歐元區工業生產wda (年比)
	FEB
	8.00%
	- -
	6.60%

	04/15/2011
	EC
	歐元區 核心CPI (年比)
	MAR
	1.10%
	- -
	1.00%

	04/15/2011
	EC
	歐元區CPI (年比)
	MAR
	2.60%
	- -
	2.60%

	04/18/2011
	EC
	歐元區消費者信心指數
	APR A
	- -
	- -
	-10.6

	04/19/2011
	EC
	採購經理人指數-製造業
	APR A
	- -
	- -
	57.5

	04/19/2011
	EC
	採購經理人指數-服務業
	APR A
	- -
	- -
	57.2

	04/15/2011
	JN
	工業生產 (年比)
	FEB F
	- -
	- -
	2.80%

	04/15/2011
	JN
	產能利用率(月比)
	FEB
	- -
	- -
	3.60%

	04/19/2011
	JN
	消費者信心指數
	MAR
	- -
	- -
	40.7

	04/21/2011
	JN
	景氣動向同時指標
	FEB F
	- -
	- -
	106.3

	04/21/2011
	JN
	景氣動向領先指標
	FEB F
	- -
	- -
	104.2

	04/11/2011
	TA
	出口額 (年比)
	MAR
	13.20%
	- -
	27.30%

	04/11/2011
	TA
	進口額 (年比)
	MAR
	13.80%
	- -
	28.70%

	04/20/2011
	TA
	外銷訂單(年比)
	MAR
	- -
	- -
	5.33%

	04/22/2011
	TA
	失業率 經季調
	MAR
	- -
	- -
	4.59%

	04/12/2011
	US
	進口物價指數(年比)
	MAR
	8.90%
	- -
	6.90%

	04/13/2011
	US
	先期零售銷售
	MAR
	0.50%
	- -
	1.00%

	04/14/2011
	US
	生產者物價指數(年比)
	MAR
	6.20%
	- -
	5.60%

	04/15/2011
	US
	消費者物價指數(年比)
	MAR
	2.60%
	- -
	2.10%

	04/15/2011
	US
	核心消費者物價指數 不含食品及能源(年比)
	MAR
	1.20%
	- -
	1.10%

	04/15/2011
	US
	CPI 主要指數 經季調
	MAR
	- -
	- -
	223.029

	04/15/2011
	US
	工業生產
	MAR
	0.50%
	- -
	-0.10%

	04/15/2011
	US
	密西根大學消費者信心指數
	APR P
	69
	- -
	67.5

	04/19/2011
	US
	營建許可(月比)
	MAR
	1.10%
	- -
	-8.20%

	04/19/2011
	US
	房屋開工(月比)
	MAR
	10.40%
	- -
	-22.50%

	04/20/2011
	US
	成屋銷售 (月比)
	MAR
	2.50%
	- -
	-9.60%

	04/21/2011
	US
	領先指標
	MAR
	0.30%
	- -
	0.80%


市場展望

台債20年券A00102R得標利率為1.76%，銀行得標比重44%、證券業15.83%、票券業5.67%、保險業34.5%，得標利率低於市場預期，且籌碼多流入銀行、壽險手裡，顯示市場的資金仍是充裕，預料在籌碼趨於集中下，殖利率大彈不易。而近期油價對通膨的潛在上升壓力，將使得短券利率下跌有限，因此殖利率曲線將會較為平坦，預估台債十年期利率將維持1.33%~1.40%區間整理。
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