貨幣市場回顧與展望

上週利率走勢：

上週寬鬆因子有央行存單屆期及公債還本付息共約6,448億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。雖央行存單到期量不小，但銀行累積準備偏低、資金分配不均，加上升息預期確立，上週短票利率持續緩步走揚，30天期票券次級利率主要成交在0.40%~0.70%區間，各天期拆款利率則落在0.28~0.65%區間。
本週利率走勢：

本週寬鬆因子有央行存單屆期、公債還本付息以及國庫券到期共9,214.5億元，緊縮因素則有3/30國庫券200億元交割以及央行例行性沖銷。雖央行存單到期量頗大，但由於旬底提前到連續假期前的4/1，，加上央行將於3/31召開理監事會，在升息預期以及銀行回補基數壓力下，預期短票利率將呈緩步走揚趨勢，30天期票券次級利率預估成交在0.45%~0.70%區間，各天期拆款利率則落在0.30~0.65%區間。
本週寬鬆因子： 
	日期
	原因
	金額         單位億

	3月28日
	央行NCD到期
	2,956.5億元

	3月29日
	央行NCD到期
	102億元

	3月30日
	央行NCD到期
	343億元

	3月30日
	國庫券到期
	300億元

	3月31日
	央行NCD到期
	2,734億元

	3月31日
	央債付息
	14億元

	4月1日
	央行NCD到期
	2,765億元

	合計
	
	9,214.5億元


本週緊縮因子：
1、 央行例行性沖銷。
2、 3/30 273天國庫券發行200億元。
