大中票券債券市場展望雙週報  2011/3/28
市場回顧

日本3/11地震引發的核能電廠危機，一度令債券殖利率出現大幅走跌。目前核災的控制雖有進度，但是風險猶存。北非利比亞的緊張情勢對亞洲的利率走勢影響較小。金融市場從先前的大跌中逐漸回復，台債十年期殖利率由低點1.298%上揚至1.36%附近。新20年券A00102R利率也上升至1.7815%。
另外分析師表示，日本發生的9.0級地震及海嘯令日本近四分之一的煉油產能和核電裝機容量受到破壞，因此日本可能需要更多石油和液化天然氣為發電提供動力及支持震後重建。因此石油價格可能潛在續漲的機會，對通膨構成推升的壓力。
歐債10年期利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖

歐洲經濟研究中心(ZEW)歐元區預期經濟成長
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美國NAHB住宅市場指數
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美國新屋開工件數私有住宅 經季調
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美國成屋銷售 經季調
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台灣失業率 經季調
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經濟數據預估

[image: image11.emf]Date Time Event Survey Actual Prior

2011/3/30EC 企業景氣指標 MAR 1.42 - - 1.45

2011/3/30EC 歐元區消費者信心指數 MAR F -10.6 - - -10.6

2011/3/30EC 歐元區經濟信心指標 MAR 107.5 - - 107.8

2011/4/1EC 歐元區失業率 FEB 9.90% - - 9.90%

2011/4/4EC 歐元區 PPI (月比) FEB - - - - 1.50%

2011/4/6EC 歐元區GDP 經季調 (季比) 4Q F - - - - 0.30%

2011/4/7EC ECB 利率公告 7-Apr 1.25% - - 1.00%

2011/3/29JN 失業率 FEB 4.90% - - 4.90%

2011/3/31JN 新屋開工 (年比) FEB 7.40% - - 2.70%

2011/3/31JN 新屋開工戶數(年化) FEB 0.849M - - 0.847M

2011/4/6JN 景氣動向領先指標 FEB P - - - - 101.5

2011/4/8JN 景氣觀測調查: 現況 MAR - - - - 48.4

2011/3/28TA 同時指標 (月比) FEB - - - - 1.80%

2011/3/28TA 領先指標 (月比) FEB - - - - 0.60%

2011/4/1TA HSBC Taiwan Manufacturing PMI MAR - - - - 55.8

2011/4/4TA 外匯存底 (十億美元) MAR - - - - $390.69B

2011/4/6TA CPI 年比 MAR - - - - 1.33%

2011/4/6TA WPI 年增率 MAR - - - - 3.46%

2011/3/28US 個人消費支出核心指數(月比) FEB 0.20% - - 0.10%

2011/3/28US 成屋待完成銷售 (月比) FEB 0.00% - - -2.80%

2011/3/29US 標普/CS綜合20房價指數(年比) JAN -3.20% - - -2.38%

2011/3/29US 消費者信心指數 MAR 65 - - 70.4

2011/3/31US 首次申請失業救濟金人數 26-Mar 380K - - 382K

2011/3/31US 連續申請失業救濟金人數 19-Mar 3705K - - 3721K

2011/3/31US 彭博消費者舒適度 27-Mar - - - - -48.9

2011/3/31US 工廠訂單 FEB 0.30% - - 3.10%

2011/4/1US 非農業就業人口變動 MAR 195K - - 192K

2011/4/1US 失業率 MAR 8.90% - - 8.90%

2011/4/1US ISM 製造業指數 MAR 61 - - 61.4

2011/4/5US ISM 非製造業綜合指數 MAR 60 - - 59.7


市場展望

目前日本的核輻射問題仍有擴大疑慮，利比亞的戰亂由北約主導介入，短期內尚難解決。然而油價對通膨的潛在上升壓力，以及目前普遍低的利率環境，令台債利率下跌的空間有限，然而市場的資金仍多，短利多賴央行拉升，預估本週央行理監事會，升息半碼為基調。預估台債十年期利率短期在1.32%~1.40%區間整理，而長券20年期利率在標售後籌碼會逐漸集中，但長線利率下檔有限。
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		Date Time				Event				Survey		Actual		Prior

		3/30/11		EC		企業景氣指標		MAR		1.42		- -		1.45

		3/30/11		EC		歐元區消費者信心指數		MAR F		-10.6		- -		-10.6

		3/30/11		EC		歐元區經濟信心指標		MAR		107.5		- -		107.8

		4/1/11		EC		歐元區失業率		FEB		9.90%		- -		9.90%

		4/4/11		EC		歐元區 PPI (月比)		FEB		- -		- -		1.50%

		4/6/11		EC		歐元區GDP 經季調 (季比)		4Q F		- -		- -		0.30%

		4/7/11		EC		ECB 利率公告		7-Apr		1.25%		- -		1.00%

		3/29/11		JN		失業率		FEB		4.90%		- -		4.90%

		3/31/11		JN		新屋開工 (年比)		FEB		7.40%		- -		2.70%

		3/31/11		JN		新屋開工戶數(年化)		FEB		0.849M		- -		0.847M

		4/6/11		JN		景氣動向領先指標		FEB P		- -		- -		101.5

		4/8/11		JN		景氣觀測調查: 現況		MAR		- -		- -		48.4

		3/28/11		TA		同時指標 (月比)		FEB		- -		- -		1.80%

		3/28/11		TA		領先指標 (月比)		FEB		- -		- -		0.60%

		4/1/11		TA		HSBC Taiwan Manufacturing PMI		MAR		- -		- -		55.8

		4/4/11		TA		外匯存底 (十億美元)		MAR		- -		- -		$390.69B

		4/6/11		TA		CPI 年比		MAR		- -		- -		1.33%

		4/6/11		TA		WPI 年增率		MAR		- -		- -		3.46%

		3/28/11		US		個人消費支出核心指數(月比)		FEB		0.20%		- -		0.10%

		3/28/11		US		成屋待完成銷售 (月比)		FEB		0.00%		- -		-2.80%

		3/29/11		US		標普/CS綜合20房價指數(年比)		JAN		-3.20%		- -		-2.38%

		3/29/11		US		消費者信心指數		MAR		65		- -		70.4

		3/31/11		US		首次申請失業救濟金人數		26-Mar		380K		- -		382K

		3/31/11		US		連續申請失業救濟金人數		19-Mar		3705K		- -		3721K

		3/31/11		US		彭博消費者舒適度		27-Mar		- -		- -		-48.9

		3/31/11		US		工廠訂單		FEB		0.30%		- -		3.10%

		4/1/11		US		非農業就業人口變動		MAR		195K		- -		192K

		4/1/11		US		失業率		MAR		8.90%		- -		8.90%

		4/1/11		US		ISM 製造業指數		MAR		61		- -		61.4

		4/5/11		US		ISM 非製造業綜合指數		MAR		60		- -		59.7
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