貨幣市場回顧與展望

上週利率走勢：
上周短率持續攀升，由於適逢月底例行性贖回高峰以及旬底調整積數壓力，銀行操作偏向保守，加上行庫週轉金水位不高，市場資金較為緊俏，因此拆款、短票利率明顯趨升。上週30天期票券利率成交於0.50% ~0.62%間，拆款利率區間在0.26％~0.60％。 

本週利率走勢：
本週寬鬆因子有央行存單到期12,346.5億元以及公債付息97.075億元，緊縮因子為3/10央行364天期1000億元存單交割以及央行例行性沖銷，雖然歷經月底例行性贖回壓力，預計短率有機會回穩，惟受到本月底升息壓力預期的影響，加上近期四大基金資金轉到股市，均影響市場資金水位，短票利率即使回落，幅度也不會太大。預計本周30天期票券利率成交於0.50%~0.62%間，拆款利率區間在0.26％~0.56％。
本週寬鬆因子： 
	日期
	原因
	金額         單位億

	3月7日
	央行NCD到期
	625億元

	3月7日
	公債付息
	47.25億元

	3月8日
	央行NCD到期

	4,147億元

	3月8日
	公債付息
	18.125億元

	3月9日
	央行NCD到期

	2,966.5億元

	3月10日
	央行NCD到期
	4,176.5億元

	3月10日
	公債付息
	11億元

	3月11日
	央行NCD到期
	431.5億元

	3月11日
	公債付息
	20.7億元

	合計
	
	12,443.575億元


本週緊縮因子：
一、3/10 央行364天期存單1000億元交割，3/9標售。

二、央行例行性沖銷。
