大中票券債券市場展望雙週報  2011/3/1
市場回顧

利比亞動亂情勢惡化，在格達費可能玉石俱焚的恫嚇下，國際油價飆漲，投資人擔憂可能損及歐美復甦的景氣，資金轉入公債市場避險。台債方面，30年公債標在2.11％，之後在長券需求買盤帶動下，一度下到1.945％，受此影響，甫展開發行前交易的10年期新券00-5，交易首日即收在1.40％下方。唯在通膨疑慮及短率上升的壓力下出現賣壓，5年、10年殖利率自低點反彈。
歐債10年期利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖


[image: image3.png]GIGB10O 11.291 +.027 1.291/--- Msg:P.UPDATE
At 16:09 (Op 1.265 Hi 1.293 Lo 1.265

(& [03/02/10] - [O3/01/1] -
4 EEHE T

i : : : ; -
il"na'uﬂu‘ hw’ I'My .|‘M|‘ll

I!u”!“lm |\V ”JWI i
‘il' *un[‘\”"k

GPC - KiE B
KR ey 7y ] v (TP
ETTE #y v BiEE

,,u i

W
— o W\‘ J .

T2 oo 148
e

& 3 wr = el ) B @ W o 0
fustralia 612 5777 8600 Brazil SS11 3048 4500 Europe 44 20 7330 7500 Gernany 43 69 9204 1210 Hong Kong 852 2577 6000
Tapon 513 3201 8900 Singupars €3 6212 1000 T U-S. 1 212 318 2000 ‘Copuricht 2011 B1amiers Finanae L F

o 63810° 206 43- 01 har 2011 16710:55




台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖

美國消費者信心指數  (經季調)
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美國耐久財訂單  經季調(月比)
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台灣GDP  (年比) 
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台灣失業率 (經季調)
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經濟數據預估
	Date Time
	　
	Event
	　
	Survey
	Actual
	Prior

	03/01/2011
	EC
	歐元區 CPI預估 (年比)
	FEB
	2.40%
	- -
	2.40%

	03/01/2011
	EC
	歐元區失業率
	JAN
	10.00%
	- -
	10.00%

	03/02/2011
	EC
	歐元區 PPI (年比)
	JAN
	5.70%
	- -
	5.30%

	03/03/2011
	EC
	PMI Composite
	FEB F
	58.4
	- -
	58.4


	03/03/2011
	EC
	歐元區GDP 經季調 (年比)
	4Q P
	2.00%
	- -
	2.00%

	03/01/2011
	JN
	失業率
	JAN
	4.90%
	4.90%
	4.90%

	03/09/2011
	JN
	機器訂單(年比)
	JAN
	- -
	- -
	-1.60%

	03/10/2011
	JN
	年化GDP(季比)
	4Q F
	- -
	- -
	-1.10%

	03/10/2011
	JN
	工具機訂單(年比)
	FEB P
	- -
	- -
	89.80%

	03/01/2011
	TA
	HSBC Taiwan Manufacturing PMI
	FEB
	- -
	55.8
	59.8

	03/01/2011
	TA
	同時指標 (月比)
	JAN
	- -
	1.80%
	1.50%

	03/01/2011
	TA
	領先指標 (月比)
	JAN
	- -
	0.60%
	0.30%

	03/07/2011
	TA
	CPI 年比
	FEB
	- -
	- -
	1.11%

	03/07/2011
	TA
	出口額 (年比)
	FEB
	- -
	- -
	16.60%

	03/07/2011
	TA
	進口額 (年比)
	FEB
	- -
	- -
	21.90%

	03/07/2011
	TA
	WPI 年增率
	FEB
	- -
	- -
	1.64%

	03/01/2011
	US
	ISM 製造業指數
	FEB
	61
	- -
	60.8

	03/02/2011
	US
	ADP 就業變動
	FEB
	175K
	- -
	187K

	03/03/2011
	US
	ISM 非製造業綜合指數
	FEB
	59.4
	- -
	59.4

	03/04/2011
	US
	非農業就業人口變動
	FEB
	190K
	- -
	36K

	03/04/2011
	US
	失業率
	FEB
	9.10%
	- -
	9.00%

	03/11/2011
	US
	零售銷售額 不含汽車
	FEB
	0.60%
	- -
	0.30%

	03/11/2011
	US
	密西根大學消費者信心指數
	MAR P
	75.6
	- -
	77.5

	03/11/2011
	US
	企業存貨
	JAN
	0.70%
	- -
	0.80%


市場展望

利比亞的情勢成為後續觀察重點，然油價上漲造成後續對通膨的隱憂加大。 台債方面，面對有限的籌碼及終端買盤的補券需求，長券與短券漲跌可能不同調，5年券偏向盤整上揚格局，20年以上長券則有特定買盤支撐，而十年券00-5預料將在兩者之間震盪整理，標債前有機會往高點測試。
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