大中票券債券市場展望雙週報  2011/2/14
市場回顧

在農曆春節期間，美債利率上漲突破盤整區間，令台債開盤後，A00101殖利率亦跳空上揚，然隨後元月份CPI增幅小於預期，以及台股連日走跌，加上埃及的政治動盪，引發美債的避險買盤，帶動台債利率止漲並走跌，五年券利率回跌接近1.10%附近。
其他經濟消息

中國人民銀行2/8日晚間在大陸春節黃金周最後一晚宣布，2/9日起上調金融機構存貸款基準利率1碼。
美國供應管理協會2/1日公布1月製造業景氣指數，由前月的58.5點升至60.8點。

主計處99年全年經濟成長率概估為10.47%，預測100年經濟成長率5.03%。
美國勞工部2/10指出，上週（截至2月5日）首度請領失業救濟人數，較前週減少3.6萬人至38.3萬人，為2008年7月以來最低。

歐債10年期利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖

1月美國供應管理協會全國製造業採購經理人指數 經季調 
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1月供應管理協會-非製造業-非製造業指數(經季調) 
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1月美國非農業就業人口淨變動 經季調(月比) 
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1月台灣實質消費者物價指數 未經季調(年比)
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經濟數據預估

[image: image10.emf]Date Time Event Survey Actual Prior

2011/2/14EC 歐元區工業生產wda (年比) DEC 8.00% - - 7.40%

2011/2/15EC 歐元區GDP 經季調 (季比) 4Q A 0.40% - - 0.30%

2011/2/15EC ZEW 調查 (經濟景氣) FEB 28.5 - - 25.4

2011/2/17EC 歐元區消費者信心指數 FEB A -11 - - -11.2

2011/2/21EC 採購經理人指數-製造業 FEB A - - - - 57.3

2011/2/21EC 採購經理人指數-服務業 FEB A - - - - 55.9

2011/2/14JN 名目GDP (季比) 4Q P -0.50% -0.60% 0.60%

2011/2/15JN 工業生產 (比前月) DEC F - - - - 3.10%

2011/2/17JN 景氣動向同時指標 DEC F - - - - 103.1

2011/2/17JN 景氣動向領先指標 DEC F - - - - 101.4

2011/2/17TA GDP 固定價格 (年比) 4Q F 6.40% - - 9.80%

2011/2/21TA 外銷訂單(年比) JAN - - - - 15.27%

2011/2/21TA 經常帳餘額 (美元) 4Q - - - - 8990M

2011/2/24TA 失業率 經季調 JAN - - - - 4.73%

2011/2/15US NAHB 房屋市場指數 FEB 16 - - 16

2011/2/16US 新屋開工 JAN 538K - - 529K

2011/2/16US 建築許可 JAN 565K - - 635K

2011/2/16US 生產者物價指數(年比) JAN 3.50% - - 4.00%

2011/2/17US 消費者物價指數(月比) JAN 0.30% - - 0.50%

2011/2/17US 領先指標 JAN 0.30% - - 1.00%

2011/2/22US 標普/CaseShiller房價指數 DEC - - - - 143.85

2011/2/22US 消費者信心指數 FEB 61.3 - - 60.6

2011/2/23US 成屋銷售 JAN 5.28M - - 5.28M

2011/2/24US 耐久財訂單 JAN 2.50% - - -2.50%

2011/2/24US 新屋銷售 JAN 300K - - 329K


市場展望

農曆年後，民生基本物資漲價伺機而動，對未來通膨的預期是債市空頭的憑藉。然而，囿於有限的籌碼及終端買盤的補券需求，長券與短券漲跌可能不同調。五年券偏向盤整上揚格局，20年以上長券則有特定買盤支撐。二月底另有十年券A00105的發行前交易，預估將較目前A99108利率略高。
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		Date Time				Event				Survey		Actual		Prior

		2/14/11		EC		歐元區工業生產wda (年比)		DEC		8.00%		- -		7.40%

		2/15/11		EC		歐元區GDP 經季調 (季比)		4Q A		0.40%		- -		0.30%

		2/15/11		EC		ZEW 調查 (經濟景氣)		FEB		28.5		- -		25.4

		2/17/11		EC		歐元區消費者信心指數		FEB A		-11		- -		-11.2

		2/21/11		EC		採購經理人指數-製造業		FEB A		- -		- -		57.3

		2/21/11		EC		採購經理人指數-服務業		FEB A		- -		- -		55.9

		2/14/11		JN		名目GDP (季比)		4Q P		-0.50%		-0.60%		0.60%

		2/15/11		JN		工業生產 (比前月)		DEC F		- -		- -		3.10%

		2/17/11		JN		景氣動向同時指標		DEC F		- -		- -		103.1

		2/17/11		JN		景氣動向領先指標		DEC F		- -		- -		101.4

		2/17/11		TA		GDP 固定價格 (年比)		4Q F		6.40%		- -		9.80%

		2/21/11		TA		外銷訂單(年比)		JAN		- -		- -		15.27%

		2/21/11		TA		經常帳餘額 (美元)		4Q		- -		- -		8990M

		2/24/11		TA		失業率 經季調		JAN		- -		- -		4.73%

		2/15/11		US		NAHB 房屋市場指數		FEB		16		- -		16

		2/16/11		US		新屋開工		JAN		538K		- -		529K

		2/16/11		US		建築許可		JAN		565K		- -		635K

		2/16/11		US		生產者物價指數(年比)		JAN		3.50%		- -		4.00%

		2/17/11		US		消費者物價指數(月比)		JAN		0.30%		- -		0.50%

		2/17/11		US		領先指標		JAN		0.30%		- -		1.00%

		2/22/11		US		標普/CaseShiller房價指數		DEC		- -		- -		143.85

		2/22/11		US		消費者信心指數		FEB		61.3		- -		60.6

		2/23/11		US		成屋銷售		JAN		5.28M		- -		5.28M

		2/24/11		US		耐久財訂單		JAN		2.50%		- -		-2.50%

		2/24/11		US		新屋銷售		JAN		300K		- -		329K
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