貨幣市場回顧與展望

上週利率走勢：
上周短期利率持穩高檔，由於接近年底，加上央行於12/30升息半碼，週五(12/31)調高公開市場操作利率各5個基本點，且將隔夜代收利率調高至0.25%，市場短率在升息後墊高約2~3個基本點，不過大致符合預期。上週30天期票券次級利率主要成交於0.42%~0.55%區間，拆款利率則落在0.23%~0.50%區間。
本週寬鬆因子有央行存單到期14,436.5億元以及公債付息14億元，緊縮因子有央行例行性沖銷及1/5有400億元公債交割等緊縮因子，由於本周為新提存期開始，行庫負數操作空間大，且投信有新基金進場，加上月初發票量較少，央行存單到期量大，因此估計短率將持穩。預估本周30天期票券次級利率成交於0.45%~0.55%區間，隔夜拆款利率則落在0.23%~0.50%區間。
本週寬鬆因子： 
	日期
	原因
	金額         單位億

	1月3日
	央行NCD到期
	4,012.5億元

	1月4日
	央行NCD到期
	428億元

	1月5日
	央行NCD到期
	5,778.5億元

	1月6日
	央行NCD到期
	663億元

	1月6日
	央債付息
	14億元

	1月7日
	央行NCD到期
	3,554.5億元

	合計
	
	14,450.5億元


本週緊縮因子：
1、 央行例行性沖銷。
2、 1/5 央債100/1期400億元交割。

3、 1/7將標售364天期1,000億元央行存單。
