大中票券債券市場展望雙週報  2011/1/3
市場回顧

美債殖利率在過去二週，或因假期因素，10年期殖利率高檔整理。而台債則因2011年第一季的發債計畫公佈，長券籌碼增加，引發殖利率出現較大漲幅。但在12/30央行會議後，央行公開市場操作利率僅調升5個基本點(原先6個基本點)，市場猜測央行升息步伐減緩，因此各期利率出現漲多拉回的修正行情。
歐債10年期利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
[image: image4.png]Daily QTW10YT=0TC

201030~ 201111 (7PE)

L ona GrwioT-o7C,vie

7, Tiele (L), 12 26, % Bt

6 do i w0 o8 i3 o 7

znﬂ;e/\ﬁ 201077

it s

2010+58

0




各國殖利率曲線
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經濟數據圖

美國經濟諮詢委員會領先指數(月比) 
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台灣11月失業率 經季調
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美國Q3實質GDP 經季調 (季比)
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美國11月成屋銷售 經季調
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美國11月新屋銷售單戶住宅 經季調
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美國11月成屋待完成銷售

[image: image11.png]Msg:KGIF KGIF

USPHTOTL Y 3ONDV10 00:00 92,2 2001= 100

Ll _ T _@Mﬁ - BiEE

mEsE ol

T8 oymos 12

LEg 155

T8 oo 733 o
R S R
fustralia 612 5777 8600 Brazil SS11 3048 4500 Europe 44 20 7330 7500 Gernany 43 69 3204 1210 Hong Kong 852 2577 6000
Sapon 513 3201 8900 Singupers 63 6212 1000 | U.S. 1 212 318 2000

‘Copuricht 2011 Blamiers Finanoe L F
o 63810° 206 43-0 B3 danc201] 1904522




經濟數據預估

[image: image12.emf]Date Time Event Survey Actual Prior

2011/1/3EC 採購經理人指數-製造業 DEC F 56.8 - - 56.8

2011/1/5EC PMI Composite DEC F 55 - - 55

2011/1/5EC 採購經理人指數-服務業 DEC F 53.7 - - 53.7

2011/1/6EC 企業景氣指標 DEC 1 - - 0.96

2011/1/6EC 歐元區消費者信心指數 DEC -10.5 - - -9.4

2011/1/6EC 歐元區經濟信心指標 DEC 105.8 - - 105.3

2011/1/7EC 歐元區GDP 經季調 (季比) 3Q F 0.40% - - 0.40%

2011/1/7EC 歐元區失業率 NOV 10.10% - - 10.10%

2011/1/13EC ECB 利率公告 13-Jan - - - - 1.00%

2011/1/14EC 歐元區 核心CPI (年比) DEC - - - - 1.10%

2011/1/11JN 景氣動向同時指標 NOV P - - - - 100.8

2011/1/11JN 景氣動向領先指標 NOV P - - - - 97.7

2011/1/12JN 景氣觀測調查: 現況 DEC - - - - 43.6

2011/1/12JN 景氣觀測調查: 展望 DEC - - - - 41.4

2011/1/13JN 機器訂單(月比) NOV - - - - -1.40%

2011/1/13JN 機器訂單(年比) NOV - - - - 7.00%

2011/1/3TA HSBC Taiwan Manufacturing PMI DEC - - 54.7 51.7

2011/1/5TA CPI 年比 DEC 1.70% - - 1.53%

2011/1/5TA WPI 年增率 DEC 2.20% - - 2.43%

2011/1/7TA 貿易出(入)超(十億美元) DEC $1.10B - - $0.41B

2011/1/7TA 出口額 (年比) DEC 20.00% - - 21.80%

2011/1/7TA 進口額 (年比) DEC 24.00% - - 33.80%

2011/1/3US ISM 製造業指數 DEC 57 - - 56.6

2011/1/3US ISM 銷售價格指數 DEC 71.3 - - 69.5

2011/1/3US 營建支出 (月比) NOV 0.20% - - 0.70%

2011/1/4US 工廠訂單 NOV -0.20% - - -0.90%

2011/1/5US ADP 就業變動 DEC 100K - - 93K

2011/1/5US ISM 非製造業綜合指數 DEC 55.7 - - 55

2011/1/6US 首次申請失業救濟金人數 1-Jan 405K - - 388K

2011/1/6US 連續申請失業救濟金人數 25-Dec 4085K - - 4128K

2011/1/7US 非農業就業人口變動 DEC 140K - - 39K

2011/1/7US 製造業就業人口變動 DEC 0K - - -13K

2011/1/7US 失業率 DEC 9.70% - - 9.80%


市場展望

本週有美國重要數據公佈，如就業報告，ISM指數等。另外1/10日將標售20年新券A00102，為觀察終端買盤動向的重點。目前，利空消息多已反映，債市殖利率短線上，有可能出現殖利率漲多拉回的修正行情，但下方壓力較大，下跌幅度有限。五年券A00101殖利率看1.05%~1.13%。
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		Date Time				Event				Survey		Actual		Prior

		1/3/11		EC		採購經理人指數-製造業		DEC F		56.8		- -		56.8

		1/5/11		EC		PMI Composite		DEC F		55		- -		55

		1/5/11		EC		採購經理人指數-服務業		DEC F		53.7		- -		53.7

		1/6/11		EC		企業景氣指標		DEC		1		- -		0.96

		1/6/11		EC		歐元區消費者信心指數		DEC		-10.5		- -		-9.4

		1/6/11		EC		歐元區經濟信心指標		DEC		105.8		- -		105.3

		1/7/11		EC		歐元區GDP 經季調 (季比)		3Q F		0.40%		- -		0.40%

		1/7/11		EC		歐元區失業率		NOV		10.10%		- -		10.10%

		1/13/11		EC		ECB 利率公告		13-Jan		- -		- -		1.00%

		1/14/11		EC		歐元區 核心CPI (年比)		DEC		- -		- -		1.10%

		1/11/11		JN		景氣動向同時指標		NOV P		- -		- -		100.8

		1/11/11		JN		景氣動向領先指標		NOV P		- -		- -		97.7

		1/12/11		JN		景氣觀測調查: 現況		DEC		- -		- -		43.6

		1/12/11		JN		景氣觀測調查: 展望		DEC		- -		- -		41.4

		1/13/11		JN		機器訂單(月比)		NOV		- -		- -		-1.40%

		1/13/11		JN		機器訂單(年比)		NOV		- -		- -		7.00%

		1/3/11		TA		HSBC Taiwan Manufacturing PMI		DEC		- -		54.7		51.7

		1/5/11		TA		CPI 年比		DEC		1.70%		- -		1.53%

		1/5/11		TA		WPI 年增率		DEC		2.20%		- -		2.43%

		1/7/11		TA		貿易出(入)超(十億美元)		DEC		$1.10B		- -		$0.41B

		1/7/11		TA		出口額 (年比)		DEC		20.00%		- -		21.80%

		1/7/11		TA		進口額 (年比)		DEC		24.00%		- -		33.80%

		1/3/11		US		ISM 製造業指數		DEC		57		- -		56.6

		1/3/11		US		ISM 銷售價格指數		DEC		71.3		- -		69.5

		1/3/11		US		營建支出 (月比)		NOV		0.20%		- -		0.70%

		1/4/11		US		工廠訂單		NOV		-0.20%		- -		-0.90%

		1/5/11		US		ADP 就業變動		DEC		100K		- -		93K

		1/5/11		US		ISM 非製造業綜合指數		DEC		55.7		- -		55

		1/6/11		US		首次申請失業救濟金人數		1-Jan		405K		- -		388K

		1/6/11		US		連續申請失業救濟金人數		25-Dec		4085K		- -		4128K

		1/7/11		US		非農業就業人口變動		DEC		140K		- -		39K

		1/7/11		US		製造業就業人口變動		DEC		0K		- -		-13K

		1/7/11		US		失業率		DEC		9.70%		- -		9.80%






