貨幣市場回顧與展望

上週利率走勢：

上周短期利率持穩高檔，受惠於法人資金挹助之下，市場資金呈現寬鬆局面，但長天期的票券仍維持在近日區間的高檔，變化不大，拆款方面，外商銀行資金未明顯受到央行調高外資台幣存款帳戶存準率的影響，市場拆出資金仍大，成交利率也持平在近日區間內，一周內拆款最高利率仍持平在0.50%，上週30天期票券次級利率主要成交於0.42%~0.55%區間。
本週利率預測：
本週寬鬆因子有央行存單屆期共9,037億元，國庫券屆期及公債還本付息共約992.875億元，緊縮因子為1,000億台幣一年期存單及91天期國庫券交割,金額為250億台幣。本週仍為提存期上旬，加上存單屆期量大，預測銀行資金調度較具彈性，市場資金應暫呈現寬鬆局面居多，不過值得注意的是，離農曆年關的營業日已經不多，預估行庫換新鈔需求將逐漸浮現，資金有趨緊壓力。建議在操作策略上，仍以積極爭取跨農曆年後的賣斷或RP資金為主。
本週寬鬆因子：
1、 央行NCD到期：
	日期
	原因
	金額         單位億

	1月10日
	央行NCD到期
	3,657.5億元

	1月11日
	央行NCD到期
	74.5億元

	1月12日
	央行NCD到期
	2,687.5億元

	1月13日
	央行NCD到期
	387億元

	1月14日
	央行NCD到期
	2,230.5億元

	合計
	
	9,037億元


2、 1月11日國庫券屆期250億元。
3、 公債還本付息共742.875億元。
本週緊縮因子：
一、央行例行性沖銷。
二、01/10: 央行發行1,000億台幣一年期存單,7日標售。

三、01/10: "財100-1"91天期國庫券交割,金額為250億台幣。
四、01/13:100-2期20年公債交割350億元。
