貨幣市場回顧與展望

上週利率走勢：
上周短期利率大致上平穩，由於上周仍為提存期中旬，銀行操作仍以申購央行存單為主，買票與拆款意願高，雖然外資有匯出動作，但股市回檔整理，法人資金逐漸回流貨幣市場，因此短率變動不大，上周30天期短票利率主要成交在0.42 ~ 0.48%；隔拆利率在0.45%~0.22%間。
本週利率預測：
本週寬鬆因子有央行存單到期及公債付息合計8,357.5億元，緊縮因子為11/26國庫券交割200億元以及央行例行性沖銷。雖然本周央行存單到期金額仍大，不過市場充斥許多變數，美元開始止貶，台幣是否會轉為貶值，加上台股上周又站回季線，是否可以扭轉外資匯出的動作，皆值得密切觀察注意。在投信法人資金尚未進一步投入股市前，預計整體資金情勢尚屬寬鬆。預估本週30天期票券次級利率將在0.42 ~ 0.48%，隔夜拆款利率則落在0.23%~0.45%區間。
本週寬鬆因子： 
	日期
	原因
	金額         單位億

	11月22日
	央行NCD到期
	1,512.5億元

	11月23日
	央行NCD到期
	263.0億元

	11月24日
	公債付息
	16.5億元

	11月24日
	央行NCD到期
	3,675.0億元

	11月25日
	央行NCD到期
	661.0億元

	11月26日
	央行NCD到期
	2,229.5億元

	合計
	
	8,357.5億元


本週緊縮因子：
一、11/26 99-13期91天國庫券200億元交割

二、央行例行性沖銷。
