大中票券債券市場展望雙週報  2010/11/22
中國的通膨問題升高，今年以來已經六度調升存款準備率 (包含一次差別存準率)。而南歐諸國的債務問題再度因愛爾蘭申請援助而重新浮上檯面。美國的二次量化寬鬆政策也遭到政治上的反對聲音，這都使金融市場的走勢更不明確，而台灣債市則受資金面與通膨預期的交互作用，利率呈現緩步上揚格局。
歐債10年期利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖

美國首次申請失業救濟金人數 經季調
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歐洲經濟研究中心(ZEW)歐元區預期經濟成長
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美國NAHB住宅市場指數
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美國新屋開工件數私有住宅 經季調
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台灣實質GDP(年比) 2006=100
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台灣公債到期分布圖
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經濟數據預估

[image: image12.emf]Date Time Event Survey Actual Prior

2010/11/22EC 歐元區消費者信心指數 NOV A -11 - - -11

2010/11/23EC PMI Composite NOV A 53.6 - - 53.8

2010/11/23EC 採購經理人指數-製造業 NOV A 54.4 - - 54.6

2010/11/23EC 採購經理人指數-服務業 NOV A 53.2 - - 53.3

2010/12/2EC 歐元區GDP 經季調 (季比) 3Q P - - - - 0.40%

2010/12/2EC 歐元區GDP 經季調 (年比) 3Q P - - - - 1.90%

2010/11/26JN 全國消費者物價指數 年比 OCT 0.20% - - -0.60%

2010/11/26JN 全國消費者物價指數(生鮮除外) 年比 OCT -0.60% - - -1.10%

2010/11/22TA 失業率 經季調 OCT 5.04% - - 5.08%

2010/11/23TA 實質工業生產 (年比) OCT 13.05% - - 12.21%

2010/11/26TA 領先指標 (月比) OCT - - - - -0.40%

2010/11/26TA 同時指標 (月比) OCT - - - - 0.60%

2010/11/29TA 退票張數比率 OCT - - - - 0.18%

2010/12/1TA HSBC Taiwan Manufacturing PMI NOV - - - - - -

2010/11/23US 國內生產毛額 (年化季比) 3Q S 2.40% - - 2.00%

2010/11/23US 成屋銷售 OCT 4.48M - - 4.53M

2010/11/24US 耐久財訂單 OCT 0.00% - - 3.30%

2010/11/24US 耐久財(運輸除外) OCT 0.60% - - -0.80%

2010/11/24US 個人所得 OCT 0.40% - - -0.10%

2010/11/24US 個人支出 OCT 0.50% - - 0.20%

2010/11/24US 個人消費支出平減指數　(年比) OCT 1.30% - - 1.40%

2010/11/24US 密西根大學消費者信心指數 NOV F 69.5 - - 69.3

2010/11/24US 房價指數(月比) SEP 0.00% - - 0.40%

2010/11/24US 新屋銷售 (月比) OCT 2.40% - - 6.60%

2010/12/1US ADP 就業變動 NOV 80K - - 43K

2010/12/1US ISM 製造業指數 NOV 56 - - 56.9

2010/12/1US 營建支出 (月比) OCT -0.20% - - 0.50%

2010/12/2US 成屋待完成銷售 (月比) OCT -1.00% - - -1.80%

2010/12/3US 非農業就業人口變動 NOV 143K - - 151K

2010/12/3US 失業率 NOV 9.60% - - 9.60%

2010/12/3US ISM 非製造業綜合指數 NOV 54.7 - - 54.3


市場展望

南歐諸國的債務問題是否會擴延，對市場的影響應不若今年上半年，歐盟也會積極介入解決。而美國二次量化寬鬆所帶來的資金熱潮，究竟會再度激起何種泡沫尚未可知，但可以確定是債市資金寬鬆，終端買盤仍殷，然而對資產泡沫的預期，可能使央行持續升息，也相對使債市目前偏低的利率有做空的藉口。就長期趨勢觀之，債市殖利率已經維持近二年低檔，向上的機率大於下跌的機率，配合近期的盤勢，殖利率預估呈現緩步走揚格局。
_1351930560.bin

_1351930814.bin

_1351931014.bin

_1351941768.xls
1836135_20101122_012436_eco

		Date Time				Event				Survey		Actual		Prior

		11/22/10		EC		歐元區消費者信心指數		NOV A		-11		- -		-11

		11/23/10		EC		PMI Composite		NOV A		53.6		- -		53.8

		11/23/10		EC		採購經理人指數-製造業		NOV A		54.4		- -		54.6

		11/23/10		EC		採購經理人指數-服務業		NOV A		53.2		- -		53.3

		12/2/10		EC		歐元區GDP 經季調 (季比)		3Q P		- -		- -		0.40%

		12/2/10		EC		歐元區GDP 經季調 (年比)		3Q P		- -		- -		1.90%

		11/26/10		JN		全國消費者物價指數 年比		OCT		0.20%		- -		-0.60%

		11/26/10		JN		全國消費者物價指數(生鮮除外) 年比		OCT		-0.60%		- -		-1.10%

		11/22/10		TA		失業率 經季調		OCT		5.04%		- -		5.08%

		11/23/10		TA		實質工業生產 (年比)		OCT		13.05%		- -		12.21%

		11/26/10		TA		領先指標 (月比)		OCT		- -		- -		-0.40%

		11/26/10		TA		同時指標 (月比)		OCT		- -		- -		0.60%

		11/29/10		TA		退票張數比率		OCT		- -		- -		0.18%

		12/1/10		TA		HSBC Taiwan Manufacturing PMI		NOV		- -		- -		- -

		11/23/10		US		國內生產毛額 (年化季比)		3Q S		2.40%		- -		2.00%

		11/23/10		US		成屋銷售		OCT		4.48M		- -		4.53M

		11/24/10		US		耐久財訂單		OCT		0.00%		- -		3.30%

		11/24/10		US		耐久財(運輸除外)		OCT		0.60%		- -		-0.80%

		11/24/10		US		個人所得		OCT		0.40%		- -		-0.10%

		11/24/10		US		個人支出		OCT		0.50%		- -		0.20%

		11/24/10		US		個人消費支出平減指數　(年比)		OCT		1.30%		- -		1.40%

		11/24/10		US		密西根大學消費者信心指數		NOV F		69.5		- -		69.3

		11/24/10		US		房價指數(月比)		SEP		0.00%		- -		0.40%

		11/24/10		US		新屋銷售 (月比)		OCT		2.40%		- -		6.60%

		12/1/10		US		ADP 就業變動		NOV		80K		- -		43K

		12/1/10		US		ISM 製造業指數		NOV		56		- -		56.9

		12/1/10		US		營建支出 (月比)		OCT		-0.20%		- -		0.50%

		12/2/10		US		成屋待完成銷售 (月比)		OCT		-1.00%		- -		-1.80%

		12/3/10		US		非農業就業人口變動		NOV		143K		- -		151K

		12/3/10		US		失業率		NOV		9.60%		- -		9.60%

		12/3/10		US		ISM 非製造業綜合指數		NOV		54.7		- -		54.3
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