貨幣市場回顧與展望

上週利率走勢：
上週短期利率維持平穩，雖外資持續匯入，但在央行持續沖銷規模下，銀行資金以申購央行存單為主，買票意願雖然降低，不過由於股市上漲力道減弱，加上投信及法人資金回流，短票利率變化不大，30天期票券利率持穩於0.42%~0.47%間，拆款利率則成交在0.22%~0.45%間。
本週利率預測：
本週寬鬆因子有央行存單1.525兆及10/25國庫券到期共350億元合計1.875兆，緊縮因子為10/27公債交割400億元、10/29國庫券交割300億元合計700億元及例行性沖銷。觀察上週四標售364天期國庫券250億元，得標利率為0.666％，在銀行積極搶標之下，得標利率比預期還低；由於適逢月底，雖然央行存單到期量大，惟投信及法人將有例行性資金需求，加上銀行調度上更加保守，主要還是跟隨央行步調，短率可能穩中帶緊居多，預估30天期票券次級利率將持穩於0.42%~0.47%，拆款利率則落在0.22%~0.45%間。
本週寬鬆因子： 
	日期
	原因
	金額         單位億

	10月25日
	央行NCD到期
	4,333億

	10月25日
	國庫券到期
	350億

	10月26日
	央行NCD到期
	104億

	10月27日
	央行NCD到期
	2,568億

	10月28日
	央行NCD到期
	870億

	10月29日
	央行NCD到期
	2,650億

	合計
	
	10,875億


本週緊縮因子：
1、 央行例行性沖銷。
2、 10月27日99-6R公債交割400億元。
3、 10月29日財99-11期273天期國庫券300億元。
