大中票券債券市場展望雙週報  2010/10/25
財政部宣佈將在11月4日買回存續期一年以下400億元冷券，而這些冷券殖利率不到0.3%，目前多落入外資手上。從財政部是否能夠全部買回，將可看出政府對抗熱錢的決心，對利率曲線前端水準有相當影響。
歐債10年期利率走勢圖


[image: image1.png]GECU10YR 2.474Y as of close 10/22 Index GP

g /17
e [12/01/09]- (107227107 - B KB 4 7 |20 60] & EUR
4 EEHITN  TE E ¢y vy CET

] -
oo 12
I
o 2
B it
pmo e -
B ees
‘
"1
N R I I I S

o 63810° 206 43-0 23 Dot 2010 11015118




美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖

[image: image4.png]Daily QTW10YT=0TC 2010521 - 20100112 (TPE)

| vies

s
1.41
Sy
1.35

S

!
il L ikl 10

WACOE, Ty (P TRfewessbeiz o, 9 Exfoncyti : I
5 e Vi (L53)

3 07 d¢ 8 65 iz i 26 02 09 i 3 0 6 i3 0 &7 04 i1 ds 35 01 [

WHA| 201058 201058 2010 AH 2010 L 2010 +H |




各國殖利率曲線
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經濟數據圖

美國消費者物價指數 未經季調(年比)
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美國實質工業生產指數 經季調(月比)
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台灣失業率 經季調
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台灣外銷訂單 (年比)
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經濟數據預估
	Date Time
	　
	Event
	　
	Survey
	Actual
	Prior

	10/25/2010
	EC
	工業新訂單 經季調(年比)
	AUG
	19.30%
	- -
	11.20%

	10/28/2010
	EC
	歐元區消費者信心指數
	OCT F
	-11
	- -
	-11

	10/29/2010
	EC
	歐元區 CPI預估 (年比)
	OCT
	1.80%
	- -
	1.80%

	10/29/2010
	EC
	歐元區失業率
	SEP
	10.10%
	- -
	10.10%

	11/04/2010
	EC
	PMI Composite
	OCT F
	- -
	- -
	53.4

	11/04/2010
	EC
	歐元區 PPI (年比)
	SEP
	- -
	- -
	3.60%

	11/05/2010
	EC
	歐元區零售銷售(年比)
	SEP
	- -
	- -
	0.60%

	10/28/2010
	JN
	零售銷售(年比)
	SEP
	3.20%
	- -
	4.30%

	10/29/2010
	JN
	Nomura/JMMA製造業採購經理人指數
	OCT
	- -
	- -
	49.5

	10/29/2010
	JN
	失業率
	SEP
	5.10%
	- -
	5.10%

	10/29/2010
	JN
	全國消費者物價指數 年比
	SEP
	-0.60%
	- -
	- -

	10/29/2010
	JN
	工業生產 (年比)
	SEP P
	12.30%
	- -
	- -

	10/27/2010
	TA
	領先指標 (月比)
	SEP
	- -
	- -
	-0.30%

	10/27/2010
	TA
	同時指標 (月比)
	SEP
	- -
	- -
	0.80%

	11/05/2010
	TA
	CPI 年比
	OCT
	- -
	- -
	- -

	11/05/2010
	TA
	WPI 年增率
	OCT
	- -
	- -
	- -

	10/26/2010
	US
	消費者信心指數
	OCT
	49.5
	- -
	48.5

	10/27/2010
	US
	耐久財訂單
	SEP
	2.00%
	- -
	-1.30%

	10/27/2010
	US
	耐久財(運輸除外)
	SEP
	0.50%
	- -
	2.00%

	10/27/2010
	US
	新屋銷售
	SEP
	300K
	- -
	288K

	10/29/2010
	US
	國內生產毛額 (年化季比)
	3Q A
	2.00%
	- -
	1.70%

	10/29/2010
	US
	GDP價格指數
	3Q A
	1.90%
	- -
	1.90%

	10/29/2010
	US
	個人消費支出核心指數(季比)
	3Q A
	1.00%
	- -
	1.00%

	10/29/2010
	US
	芝加哥採購經理人指數
	OCT
	58
	- -
	60.4

	10/29/2010
	US
	密西根大學消費者信心指數
	OCT F
	68
	- -
	67.9

	10/29/2010
	US
	採購經理人指數-密爾瓦基
	OCT
	- -
	- -
	50

	11/01/2010
	US
	ISM 製造業指數
	OCT
	54.3
	- -
	54.4

	11/01/2010
	US
	ISM 銷售價格指數
	OCT
	68.5
	- -
	70.5

	11/01/2010
	US
	營建支出 (月比)
	SEP
	-0.40%
	- -
	0.40%

	11/03/2010
	US
	ADP 就業變動
	OCT
	20K
	- -
	-39K

	11/03/2010
	US
	ISM 非製造業綜合指數
	OCT
	53.5
	- -
	53.2

	11/05/2010
	US
	失業率
	OCT
	9.60%
	- -
	9.60%


市場展望

A99106R得標利率落在市場預期之上方，對短期的台債市場而言，利率再下跌的空間有限，在A99106R發行之後，可能呈現震盪向上的趨勢。本週將有A99107R的標債，觀察1.70％關卡是否有所支撐。
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