貨幣市場回顧與展望

上週利率走勢：
上週雖央行存單到期量大，但適逢月底又是季底的影響，投信基金及法人例行性贖回，且央行9/30舉行理監事會議等因素干擾，市場資金調度天期偏向短天期且顯得保守，使市場資金取得不易，在9/30央行宣布升息後，10/1調升各天期沖銷利率6個基本點，導致市場利率明顯上揚，30天期票券次級利率成交於0.40%~0.45%區間，拆款利率則落在0.20%~0.47%區間。
本週利率預測：
本週寬鬆因子有央行存單到期公債付息共約1兆2459.9億元，緊縮因子為例行性沖銷，觀察央行自4月開始連續每月以1(000億元收回市場資金，加上上週四央行在年內二度升息半碼，央行上週五也隨即把3種天期存單利率往上調升6bp，而短票也反映市場資金緊俏的因素，累計一周升幅達到3-6bp，顯示資金寬鬆條件因素已不在，雖然歷經季底及提存期底後，利率應有所回穩，但預期10月份提存期也會因央行升息因素而短率回檔不易，預期10月30天期票券次級利率成交於0.40%~0.45%區間，拆款利率則落在0.20%~0.47%區間。
本週寬鬆因子： 
	日期
	原因
	金額         單位億

	10月4日
	央行NCD到期
	2,833.5億

	10月5日
	央行NCD到期
	1,501.5億

	10月6日
	公債付息
	4,595億

	10月7日
	央行NCD到期
	768.9億

	10月8日
	央行NCD到期
	2,761億

	合計
	
	7,195.9125億


本週緊縮因子：
1、 央行例行性沖銷。
