貨幣市場回顧與展望

上週利率走勢：
上周短期利率持穩，且適逢提存期初，因存單到期量大市場資金依舊充裕，銀行及法人買票意願仍高，故短率大致上持穩。30天期票券利率成交在0.35%~0.42%，隔夜拆款利率高、低點分別為0.20%和0.40%間。

本週利率預測：
本週寬鬆因子有央行存單到期及公債付息約6,978.3625億元，緊縮因子為央行存單交割1,000億元及例行性沖銷。觀察上週五央行標售1,000億元364天期定期存單，平均得標利率為0.624(，低於市場預期，也較上月標售的同天期0.688(還低，而目前當日準備及累計準備都還是正數，加上票券公司發行票量減少，資金仍呈寬鬆格局，短票利率可望持穩，惟央行月底召開的理監事會議仍有升息的變數，市場資金仍傾向短期操作。交易部在操作策略上，仍以RP跨月及平均分散資金落點為主。
本週寬鬆因子： 
	日期
	原因
	金額         單位億

	9月11日
	公債付息
	14.8億

	9月12日
	公債付息
	12.1875億

	9月13日
	央行NCD到期
	2,911.5億

	9月14日
	央行NCD到期
	155億

	9月15日
	央行NCD到期
	1,303億

	9月15日
	公債付息
	18.375億億

	9月16日
	央行NCD到期
	697億

	9月17日
	央行NCD到期
	1,866.5億

	合計
	
	6,978.3625億


本週緊縮因子：
1、 央行例行性沖銷。
2、 9月13日364天期央行存單交割1,000億元。
