大中票券債券市場展望雙週報  2010/08/30
在美國房屋相關數據疲弱，股市表現欠佳的經濟基本面帶動下，台債多方藉著籌碼優勢，引領殖利率連番走跌。十年期與二十年期指標券殖利率都創下新低點。然飄風不終朝，驟雨不終日，台債的末升段極可能已經出現，追高的買盤要更加謹慎。
歐債10年期利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖

美國七月成屋銷售年率
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美國七月房屋供應指數
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因為成屋銷售大跌，庫存銷售比例上升至12.5個月。
美國新屋銷售單戶住宅 經季調
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歐洲經濟研究中心(ZEW)歐元區預期經濟成長
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台灣7月失業率 經季調
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經濟數據預估


[image: image11.emf]Date Time Event Survey Actual Prior

2010/8/30EC 企業景氣指標 AUG 0.7 - - 0.66

2010/8/30EC 歐元區消費者信心指數 AUG F -12 - - -12

2010/8/30EC 歐元區經濟信心指標 AUG 101.6 - - 101.3

2010/8/31EC 歐元區 CPI預估 (年比) AUG 1.60% - - 1.70%

2010/8/31EC 歐元區失業率 JUL 10.00% - - 10.00%

2010/9/1EC 採購經理人指數-製造業 AUG F 55 - - - -

2010/9/2EC 歐元區 PPI (月比) JUL 0.30% - - 0.30%

2010/9/2EC 歐元區GDP 經季調 (季比) 2Q P 1.00% - - 1.00%

2010/9/2EC ECB 利率公告 2-Sep 1.00% - - 1.00%

2010/9/3EC 採購經理人指數-服務業 AUG F 55.6 - - - -

2010/8/31JN 工業生產 (比前月) JUL P -0.20% - - -1.10%

2010/8/31JN 零售銷售 經季調(月比) JUL 0.50% - - 0.40%

2010/8/31JN 新屋開工 (年比) JUL 2.00% - - 0.60%

2010/9/1TA HSBC Taiwan Manufacturing PMI AUG - - - - 50.5

2010/9/6TA CPI 年比 AUG - - - - 1.31%

2010/9/6TA WPI 年增率 AUG - - - - 5.34%

2010/8/30US 個人消費支出平減指數　(年比) JUL 1.50% - - 1.40%

2010/8/30US 個人消費支出核心指數(月比) JUL 0.10% - - 0.00%

2010/8/30US 個人消費支出核心指數(年比) JUL 1.40% - - 1.40%

2010/8/31US 標普/CaseShiller房價指數 JUN - - - - 146.43

2010/8/31US 芝加哥採購經理人指數 AUG 57 - - 62.3

2010/8/31US 消費者信心指數 AUG 50.9 - - 50.4

2010/8/31US 採購經理人指數-密爾瓦基 AUG 62 - - 66

2010/9/1US ISM 製造業指數 AUG 52.8 - - 55.5

2010/9/1US 營建支出 (月比) JUL -0.50% - - 0.10%

2010/9/2US 非農業生產力 2Q F -1.90% - - -0.90%

2010/9/2US 首次申請失業救濟金人數 28-Aug 475K - - 473K

2010/9/2US 工廠訂單 JUL 0.40% - - -1.20%

2010/9/2US 成屋待完成銷售 (月比) JUL -1.00% - - -2.60%

2010/9/3US 非農業就業人口變動 AUG -100K - - -131K

2010/9/3US 失業率 AUG 9.60% - - 9.50%

2010/9/3US ISM 非製造業綜合指數 AUG 53.2 - - 54.3


市場展望

目前國內外經濟情勢發展的連動性逐漸降低，台灣房市相對美國而言是天差地別，央行總裁對前聯準會主席葛林史班長期低利率政策引起房市泡沫頗有戒心，後續台灣央行預料在經濟平穩狀態下將以調控房市為主軸，逐漸引導利率回到中性水準。而本週A99108發行前交易即將上場，台債利率是否扭轉跌勢，本週將可見分曉。
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		Date Time				Event				Survey		Actual		Prior

		8/30/10		EC		企業景氣指標		AUG		0.7		- -		0.66

		8/30/10		EC		歐元區消費者信心指數		AUG F		-12		- -		-12

		8/30/10		EC		歐元區經濟信心指標		AUG		101.6		- -		101.3

		8/31/10		EC		歐元區 CPI預估 (年比)		AUG		1.60%		- -		1.70%

		8/31/10		EC		歐元區失業率		JUL		10.00%		- -		10.00%

		9/1/10		EC		採購經理人指數-製造業		AUG F		55		- -		- -

		9/2/10		EC		歐元區 PPI (月比)		JUL		0.30%		- -		0.30%

		9/2/10		EC		歐元區GDP 經季調 (季比)		2Q P		1.00%		- -		1.00%

		9/2/10		EC		ECB 利率公告		2-Sep		1.00%		- -		1.00%

		9/3/10		EC		採購經理人指數-服務業		AUG F		55.6		- -		- -

		8/31/10		JN		工業生產 (比前月)		JUL P		-0.20%		- -		-1.10%

		8/31/10		JN		零售銷售 經季調(月比)		JUL		0.50%		- -		0.40%

		8/31/10		JN		新屋開工 (年比)		JUL		2.00%		- -		0.60%

		9/1/10		TA		HSBC Taiwan Manufacturing PMI		AUG		- -		- -		50.5

		9/6/10		TA		CPI 年比		AUG		- -		- -		1.31%

		9/6/10		TA		WPI 年增率		AUG		- -		- -		5.34%

		8/30/10		US		個人消費支出平減指數　(年比)		JUL		1.50%		- -		1.40%

		8/30/10		US		個人消費支出核心指數(月比)		JUL		0.10%		- -		0.00%

		8/30/10		US		個人消費支出核心指數(年比)		JUL		1.40%		- -		1.40%

		8/31/10		US		標普/CaseShiller房價指數		JUN		- -		- -		146.43

		8/31/10		US		芝加哥採購經理人指數		AUG		57		- -		62.3

		8/31/10		US		消費者信心指數		AUG		50.9		- -		50.4

		8/31/10		US		採購經理人指數-密爾瓦基		AUG		62		- -		66

		9/1/10		US		ISM 製造業指數		AUG		52.8		- -		55.5

		9/1/10		US		營建支出 (月比)		JUL		-0.50%		- -		0.10%

		9/2/10		US		非農業生產力		2Q F		-1.90%		- -		-0.90%

		9/2/10		US		首次申請失業救濟金人數		28-Aug		475K		- -		473K

		9/2/10		US		工廠訂單		JUL		0.40%		- -		-1.20%

		9/2/10		US		成屋待完成銷售 (月比)		JUL		-1.00%		- -		-2.60%

		9/3/10		US		非農業就業人口變動		AUG		-100K		- -		-131K

		9/3/10		US		失業率		AUG		9.60%		- -		9.50%

		9/3/10		US		ISM 非製造業綜合指數		AUG		53.2		- -		54.3
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