貨幣市場回顧與展望

上週利率走勢：
上周央行存單到期量達7,189.5億元以及公債還本付息125.1億元，國庫券到期200億元，總計為7514.6億元的寬鬆因子，緊縮因子為央行例行性沖銷。雖然上週仍有企業現金股利發放，但由於票券公司發票量不大，加上陸續有新基金進場買票，股市不振，證券及投信買票意願回流，市場資金相對寬鬆，惟短率拉高之後不易走跌，故上週短期利率持穩在原來區間。上周30天期票券利率成交在0.35%~0.42%，隔夜拆款利率高、低點分別為0.38%和0.169%。
本週利率預測：
本週寬鬆因子有央行存單到期8(322.5億元，緊縮因子則為央行例行性沖銷。雖然本週寬鬆因子大於上週，不過由於本週為旬底，行庫操作恐較趨保守，不過因為央行不收部份行庫的存單，這部分的買盤可望紓解行庫回補積數的壓力，加上未來有勞退或退撫新代操基金進場，預估資金狀況仍將呈現平穩。預估本週30天期票券利率將成交於0.35%~0.42%區間，拆款利率則落在0.20%~0.40%區間。
本週寬鬆因子： 
	日期
	原因
	金額         單位億

	8月30日
	央行NCD到期
	2,985.5億

	8月31日
	央行NCD到期
	282億

	9月1日
	央行NCD到期
	2,316億

	9月2日
	央行NCD到期
	731.5億

	9月3日
	央行NCD到期
	2,007.5億

	合計
	
	8,322.5億


本週緊縮因子：
1、 央行例行性沖銷。
2、 9/1 99-8期273天國庫券250億元交割。
