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市場回顧
美債利率過去二週以來，10y利率由上漲轉為下跌，上漲原因為非農就業新增人數大增32.1萬人，對美聯儲升息時點預期有所提前。但隨後因為油價走低帶動股市下跌，去通膨的預期及避險買盤，引導美債利率逐日走低，週五收盤為2.085%。
台債利率也主要跟隨美債走勢，先漲後跌，但跌幅偏小。5y及10y券利率都回到主要關卡上方，擺脫選舉後的影響。目前債市受到國際油價所支撐，但利率走低之際，追價謹慎。5年券利率週五收在1.13%，10年券利率收在1.6035%。

中國發布的2014年11月份全國居民消費價格指數（CPI）和工業生產者出廠價格指數（PPI）數據顯示，CPI環比下降0.2％，同比上漲1.4％；PPI環比下降0.5％，同比下降2.7％。
美國11月份零售銷售上升0.7%，較上個月0.5%升幅擴大。根據MarketWatch調查，經濟學家先前預期11月份升幅為0.4%，而10月份升幅預估初值為0.3%。



歐債十年期利率走勢圖
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美債十年期利率走勢圖
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日債十年期利率走勢圖
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台債十年期利率走勢圖
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各國殖利率走勢圖
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經濟數據圖
中國非製造業採購經理指數
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美國供應管理協會-非製造業指數
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台灣實質消費者物價指數 未經季調(年比)
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美國非農業就業人口淨變動 經季調(月比)
[image: C:\Users\bloomberg\AppData\Local\Temp\Bloomberg\Temp\bfmDC5D.gif]
經濟數據預估



市場展望
展望後市，石油輸出國組織（OPEC）不會減產的預期下，國際油價持續下跌。台灣綜合研究院預估明年台灣經濟將呈現緩步回升趨勢，明年全年經濟成長率為3.43%，但消費者物價指數年增率僅0.85%，相當溫和。安倍在日本眾議院選舉大勝，有助於經濟改革及持續新的寬鬆政策。顯見除美國外，主要經濟體仍偏向寬鬆。本週有聯準會會議，一般預料聲明可能移除「維持低利率相當長時間」的字眼。而台灣央行也在18日召開理監事會議。這都影響利率下跌時的追價意願。但就技術面分析，美國公債利率在上漲時，觸及下降月線，未能站穩而下跌，推估美債仍偏多。美債可能在2.30%~2.00%區間整理。本週另有歐元區國家與美國的Markit製造業與服務業的PMI初值，預料數據不會太好。台債近期的走勢仍會在月線附近震盪。台債五年券預測區間在1.05%-1.14%，十年券預測區間先看1.55%-1.64%。
1

image2.gif
2.0991 +.0174
Hi

e G
B 6

P
y £l el T g o gl W W Eul el
fustralia 61 2 5777 8600 Brozil S511 2395 9000 Europe 44 20 7330 7500 Germany 49 €9 9204 1210 Hong Kang 852 2577 6000
Tapon 513 3201 8900 Singupars €5 6212 1000 T U-S. 1 212 313 2000 Copuright 2014 Blaamiers Finenae L F

SN'633510 HKT  GNT+E700 H18S-5320-0 19 Dec 2014 1104055




image3.gif
) R BOES

TN
Iagunsne o
e 5) 11313
S (20 188 1.3
RS 60) ok 140 |7

Australio 61 2 9777 8600 Brozil 55112395 9000 Europe 44 20 7330 7500 Gernany 49 63 9204 1210 Hong Kong 852 2377 600D
Topon 513 3201 8900 Singupars € 6212 1000 T U-S. 1 212 313 2000 Copuright 2014 Blaamiers Finenae L F

SN'633510 HKT  GNT+E700 H18S-5320-0. 19 Dac 2014 1104055




image4.gif
1.5880 -.0155
op 1

nhdﬂmmhmmLhmthhﬂmeJthMmM“Mm”hﬂhm

L ||||‘|.I"|||..

‘.‘u..|l||||||l|hi.:‘ |-

fustralia 612 5777 8600 Brazil SS11 2395 9000 Europe 44 20 7330 7500 Gernany 43 69 9204 1210 Hong Kong 852 2577 6000
Tapon 513 3201 8900 Singupars €5 6212 1000 T U-S. 1 212 313 2000 Copuright 014 Blaamiers Finenae L F
SN'633510 HKT  GNT+E700 H18S-5320-0 19 Dac 2014 11041158





image5.gif
<HELP> EFFMH

HAE CPI O D)
H i

GC41 GC VIEW 1

19 00 T S i 1371576 1400
173 5 Koo St e 2151415
14 R arm S G 124

)

fustralia 612 5777 8600 Brazil SS11 2395 9000 Europe 44 20 7330 7500 Gernany 43 69 9204 1210 Hong Kong 852 2577 6000
Topon 513 5201 8900 Singepars €5 6212 1000

s

1312 535 zom Copuright 014 Blaamiers Finenae L F
SN'633510 HKT  GNT+E700 H18S-5320-0 19 Dec 2014 11044107




image6.gif
PITNNAN 53.9 Jan -

China Federation of Lt

i
Vi 0

EnEn/EeNe-TeEnanEDIeT) DA e e e e e o e e S

fustralia 61 2 9777 8600 Brozil 55112395 9000 Europe 44 20 7330 7500 Gernany 49 63 9204 1210 Hong Kong 852 2377 600D
Tapon 513 3201 8900 Singupars € 6212 1000 T U-S. 1 212 313 2000 Copuright 2014 Blaamiers Finenae L F

SN'633510 HKT  GNT+E700 H189-5320-0 19 Dacepld 11045151




image7.gif
Jan 2 Wi -
Institut upply llanagement

T
jov’ PV H

AN D A ar D) A N M M T O IR N (T I D N
Bustralia 61 2 9777 8600 Brazil SS11 2395 9000 Eurcpe 44 20 7330 7500 Gernany 43 63 9204 1210 Hong Kong 852 2977 §000
Japan 813 3201 5900 Singapors 65 6212 1000 s, 1 212 318 2000 Copuright 2014 Blaonberg Finance L P

SN'633510 HKT  GNT+E700 H18S-5320-0 19 Dec 2014 11047145




image8.gif
TV0Y 0.86% i ELEe
il

v Fo

v
I M A M A I LM M M MM e M N T A T
fustralia 61 2 9777 8600 Brazil SS11 2395 5000 Eurcpe 44 20 7330 7500 Germany 49 63 5204 1210 Hong Kong 852 2577 6000
Tapon 513 3201 8900 Singupars € 6212 1000 T U-S. 1 212 313 2000 Copuright 2014 Blaamiers Finenae L F

SN'633510 HKT  GNT+E700 H18S-5320-0 19 Dac 2014 1105058




image9.gif
IFP TCH 321K Jan 21:30 -
ER=Se TN i Bureau of Labor Statistics

T
fustralia 61 2 9777 8600 Brozil 55112395 9000 Europe 44 20 7330 7500 Gernany 49 63 9204 1210 Hong Kong 852 2377 600D
Tapon 513 3201 8900 Singupars €5 6212 1000 T U-S. 1 212 313 2000 Copuright 2014 B1aamiers Finenae L F

SN'633510 HKT  GNT+E700 H185-5320-0 19 Dac 2014 110145




image10.emf
Date Time 欄1 Event 欄2 Survey Actual Prior

2014/12/16CH 匯豐中國製造業採購經理人指數 Dec P 49.8 -- 50

2014/12/16EC Markit歐元區服務業採購經理人指數 Dec P 51.5 -- 51.1

2014/12/16EC ZEW調查預期 Dec -- -- 11

2014/12/17EC CPI(年比) Nov F 0.30% -- 0.30%

2014/12/17EC 核心CPI(年比) Nov F 0.70% -- 0.70%

2014/12/22EC 消費者信心指數 Dec A -- -- -11.6

2014/12/17JN 工具機訂單(年比) Nov F -- -- 36.60%

2014/12/19JN 景氣動向領先指標 Oct F -- -- 104

2014/12/19JN Bank of Japan Monetary Policy Statement

2014/12/18TA CBC基準利率 18-Dec 1.88% -- 1.88%

2014/12/22TA 失業率 Nov -- -- 3.87%

2014/12/22TA 出口訂單(年比) Nov 8.20% -- 13.40%

2014/12/23TA 商業銷售(年比) Nov -- -- 1.49%

2014/12/23TA 工業生產(年比) Nov -- -- 8.97%

2014/12/16US 新屋開工 Nov 1040K -- 1009K

2014/12/16US 營建許可 Nov 1065K -- 1080K

2014/12/16US 建築許可 (月比) Nov -2.50% -- 4.80%

2014/12/16US Markit美國製造業採購經理人指數 Dec P 55.5 -- 54.8

2014/12/17US CPI(月比) Nov -0.10% -- 0.00%

2014/12/18US Fed Summary of Economic Projections

2014/12/18US Markit美國綜合採購經理人指數 Dec P -- -- 56.1

2014/12/18US Markit美國服務業採購經理人指數 Dec P 56.3 -- 56.2

2014/12/18US 領先指數 Nov 0.60% -- 0.90%

2014/12/22US 成屋銷售 Nov 5.30M -- 5.26M

2014/12/23US 耐久財訂單 Nov -- -- 0.40%

2014/12/23US GDP年化(季比) 3Q T 4.50% -- 3.90%

2014/12/23US 個人消費 3Q T -- -- 2.20%

2014/12/23US FHFA房價指數月比 Oct -- -- 0.00%

2014/12/23US 密西根大學信心指數 Dec F -- -- 93.8

2014/12/23US 新屋銷售 Nov -- -- 458K

2014/12/23US 個人所得 Nov -- -- 0.20%

2014/12/23US 個人支出 Nov -- -- 0.20%

2014/12/23US 核心PCE(月比) Nov -- -- 0.20%

2014/12/23US 核心PCE(年比) Nov -- -- 1.60%
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		Date Time		欄1		Event		欄2		Survey		Actual		Prior

		12/16/14		CH		匯豐中國製造業採購經理人指數		Dec P		49.8		--		50

		12/16/14		EC		Markit歐元區服務業採購經理人指數		Dec P		51.5		--		51.1

		12/16/14		EC		ZEW調查預期		Dec		--		--		11

		12/17/14		EC		CPI(年比)		Nov F		0.30%		--		0.30%

		12/17/14		EC		核心CPI(年比)		Nov F		0.70%		--		0.70%

		12/22/14		EC		消費者信心指數		Dec A		--		--		-11.6

		12/17/14		JN		工具機訂單(年比)		Nov F		--		--		36.60%

		12/19/14		JN		景氣動向領先指標		Oct F		--		--		104

		12/19/14		JN		Bank of Japan Monetary Policy Statement

		12/18/14		TA		CBC基準利率		18-Dec		1.88%		--		1.88%

		12/22/14		TA		失業率		Nov		--		--		3.87%

		12/22/14		TA		出口訂單(年比)		Nov		8.20%		--		13.40%

		12/23/14		TA		商業銷售(年比)		Nov		--		--		1.49%

		12/23/14		TA		工業生產(年比)		Nov		--		--		8.97%

		12/16/14		US		新屋開工		Nov		1040K		--		1009K

		12/16/14		US		營建許可		Nov		1065K		--		1080K

		12/16/14		US		建築許可 (月比)		Nov		-2.50%		--		4.80%

		12/16/14		US		Markit美國製造業採購經理人指數		Dec P		55.5		--		54.8

		12/17/14		US		CPI(月比)		Nov		-0.10%		--		0.00%

		12/18/14		US		Fed Summary of Economic Projections

		12/18/14		US		Markit美國綜合採購經理人指數		Dec P		--		--		56.1

		12/18/14		US		Markit美國服務業採購經理人指數		Dec P		56.3		--		56.2

		12/18/14		US		領先指數		Nov		0.60%		--		0.90%

		12/22/14		US		成屋銷售		Nov		5.30M		--		5.26M

		12/23/14		US		耐久財訂單		Nov		--		--		0.40%

		12/23/14		US		GDP年化(季比)		3Q T		4.50%		--		3.90%

		12/23/14		US		個人消費		3Q T		--		--		2.20%

		12/23/14		US		FHFA房價指數月比		Oct		--		--		0.00%

		12/23/14		US		密西根大學信心指數		Dec F		--		--		93.8

		12/23/14		US		新屋銷售		Nov		--		--		458K

		12/23/14		US		個人所得		Nov		--		--		0.20%

		12/23/14		US		個人支出		Nov		--		--		0.20%

		12/23/14		US		核心PCE(月比)		Nov		--		--		0.20%

		12/23/14		US		核心PCE(年比)		Nov		--		--		1.60%
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