貨幣市場回顧與展望

上週利率走勢：

上週寬鬆因子有央行存單屆期及公債付息9,856億元，緊縮因素為公債交割400億元與央行例行性沖銷。雖通貨持續回籠，惟銀行資金以申報央行存單為優先，短期利率回檔幅度有限，30天期票券次級利率成交在0.35%~0.58%區間，各天期拆款利率則在0.26%~0.50%區間。
本週利率走勢：

本週寬鬆因子主要有央行存單到期、國庫券到期及公債付息約8,091億元，緊縮因素為公債交割300億元、國庫券交割250億元與央行例行性沖銷，雖然本週ncd 到期仍多。不過適逢月底，加上央行近期收受長天期存單比例增加，預估銀行操作將趨於保守，預期短期利率將微幅波動，30天期票券次級利率預估成交在0.35%~0.60%區間，各天期拆款利率則落在0.26~0.50%區間。
本週寬鬆因子：
	
	原因
	金額         單位億

	2月21日
	央行NCD到期
	1,246.5億元

	2月22日
	央行NCD到期
	40億元

	2月23日
	央行NCD到期
	3,072.5億元

	2月24日
	央行NCD到期
	980億元

	2月25日
	央行NCD到期
	2,440.5億元

	合計
	
	7,779.5億元


二、公債付息共61.125億元。
三、國庫券屆期250億元。
四、農曆年後通貨回籠。
本週緊縮因子：
一、2月22日央債100-4交割300億元。
二、2月25日國庫券交割250億元。
三、央行例行性沖銷。
