貨幣市場回顧與展望

上週利率走勢：
上周短率持穩於高檔，雖然上周存單到期量仍大，不過距離年關僅剩兩個交易日，且民眾兌領新鈔高峰期，故銀行普遍缺乏週轉金，無多餘買票及拆款資金，惟農曆年假期前僅有兩個營業日，且國內股市封關，票券公司與行庫調度量銳減，市場資金缺口不大，因此拆款及短票利率持穩於區間，上周拆款利率區間在0.25％-0.60％，30天期票券次級利率成交於0.48%~0.60%間。
本週利率走勢：
本週寬鬆因子有央行存單到期及公債付息約2兆227億元及農曆年後通貨回籠，緊縮因子為364天期央行存單交割1,000億元與例行性沖銷，由於年後投信、法人及通貨將逐漸回流，加上票券公司發票量都不大，預估資金面將漸漸轉為寬鬆態勢，惟2/11將交割1(000億元364天期存單，且央行仍會適時沖銷多餘資金，因此票券成交利率持穩居多，預估本周30天期票券次級利率成交於0.48%~0.55%間，隔夜款利率區間在0.25% ~0.60%。
本週寬鬆因子： 
	日期
	原因
	金額         單位億

	1月31日
	央行NCD到期

	3,219.5億元

	2月1日
	央行NCD到期

	54.5億元

	2月5日
	公債付息

	17億元

	2月8日
	央行NCD到期
	6,090.2億元

	2月9日
	央行NCD到期
	2,834億元

	2月10日
	央行NCD到期
	4,752.5億元

	2月10日
	公債付息
	19億元

	2月11日
	央行NCD到期
	3,241億元

	合計
	
	20,227.7億元


本週緊縮因子：
一、央行例行性沖銷。
二、2月11日央行364天期存單交割1,000億元。
