貨幣市場回顧與展望

上週利率走勢：
上周短率大致上持平，由於上周剛邁入新提存期初，資金應呈現略為寬鬆的情勢，惟本月底理監事會議預期升息濃厚，且3/10交割1(000億元央行存單，因此銀行調度上保守因應，短率也無下滑空間。上週30天期票券利率成交於0.50%~0.65%間，2~7天拆款利率區間在0.27％~0.55％，央行上週逐步調高代收隔夜資金利率來到0.271％。 

本週利率走勢：
本週寬鬆因子有央行存單到期9(912億元及公債還本付息81.4375億元，緊縮因子為央行例行性沖銷，由於3/9標售一年期存單平均得標利率為0.877％，比上個月標售同天期存單走高3.8個基本點，且央行將於本月底召開理監事會議，市場普遍預期將升息半碼至1碼間，短率將反應升息預期，加上日本東北發生世紀大地震，均會影響國內股、匯市的變動，因此銀行及法人資金都會傾向短期操作，月底有緩步上揚之壓力。預計本週30天期票券利率成交於0.50%~0.65%間，2~7天拆款利率區間在0.27％~0.55％。 

本週寬鬆因子： 
	日期
	原因
	金額         單位億

	3月14日
	央行NCD到期
	2,928億元

	3月14日
	公債付息
	48.4375億元

	3月15日
	央行NCD到期

	21億元

	3月16日
	央行NCD到期

	4,033億元

	3月16日
	公債付息
	33億元

	3月17日
	央行NCD到期
	948億元

	3月18日
	央行NCD到期
	1,982億元

	合計
	
	9,993.4375億元


本週緊縮因子：
一、3/17 100-5期10年期公債發行，金額400億元。

二、央行例行性沖銷。
