貨幣市場回顧與展望

上週短期利率大致上持穩高檔，由於近期行庫普遍缺乏週轉金，導致市場缺乏資金，且央行沖銷態度積極，行庫皆以申購央行存單為主，加上連續三天假日因素，且上週五還有400億元公債交割，行庫操作更加保守，短率暫時持穩於高檔盤旋。上周30天期票券利率主要成交於0.57%~0.78%區間，2-7天拆款利率則在0.30%~0.75%區間，上週五央行隔夜代收利率則再調高1個百分點至0.30%。

本週利率走勢：

本周寬鬆因子有央行存單到期8(818.5億元，緊縮因子則為央行例行性沖銷、5/3有300億元國庫券交割、5/4有150億元國庫借款；雖然上周五標售91天期國庫券決標利率為0.654％，基本上符合市場預期，不過本周緊縮因子較多，資金不確定因素增加，加上央行連續多日大舉沖銷資金，已使市場資金備感吃緊，加上五月還有繳稅因素，另主計處公佈台灣第一季GDP為6.19％，高於市場預期5.25％，央行從去年第二季，每季以調升半碼速度來看，預計未來利率仍是穩中偏緊的趨勢。預計本周30天期票券利率主要成交於0.60%~0.78%區間，2-7天拆款利率則在0.30%~0.75%區間。
本週寬鬆因子： 
	日期
	原因
	金額         單位億

	5月3日
	央行NCD到期
	4,249.5億元

	5月4日
	央行NCD到期
	38.5億元

	5月5日
	央行NCD到期
	44億元

	5月6日
	央行NCD到期
	4,486.5億元

	合計
	
	8,818.5億元


本週緊縮因子：
1、 央行例行性沖銷。
2、 5/3國庫券交割300億元。

3、 5/4國務借款150億元。
