貨幣市場回顧與展望

上週寬鬆因子有央行存單到期8(818.5億元，緊縮因子則為央行例行性沖銷、5/3有300億元國庫券交割、5/4有150億元國庫借款；雖然寬鬆因子頗大，不過緊縮因子也多，加上央行連續多日大舉沖銷中長天期資金，使得短期利率居高不下。上周30天期票券利率主要成交於0.60%~0.78%區間，2-7天拆款利率則在0.30%~0.75%區間。
本週利率走勢：

本周寬鬆因子有央行存單到期 13(952.5億元，公債付息20.325億元，國庫券到期200億元；緊縮因子則為央行例行性沖銷、5/9有1,000億元364天期央行存單交割、5/13 30年公債300億元交割。本週寬鬆因子頗大，不過央行連續多日大舉沖銷資金，已使市場資金備感吃緊，加上五月還有繳稅因素，另主計處公佈台灣第一季GDP為6.19％，高於市場預期5.25％，央行從去年第二季，每季以調升半碼速度來看，預計未來利率仍是穩中偏緊的趨勢。預計本周30天期票券利率主要成交於0.60%~0.78%區間，2-7天拆款利率則在0.30%~0.75%區間。
本週寬鬆因子： 
	日期
	原因
	金額         單位億

	5月8日
	公債付息
	13.875億元

	5月9日
	央行NCD到期
	5,472億元

	5月10日
	央行NCD到期
	1,193億元

	5月11日
	央行NCD到期
	3,685億元

	5月12日
	央行NCD到期
	1,013.5億元

	5月12日
	國庫券到期
	200億元

	5月13日
	公債付息
	6.75億元

	5月13日
	央行NCD到期
	2,589億元

	合計
	
	14,173.125億元


本週緊縮因子：
1、 央行例行性沖銷。
2、 5/9  364天期央行存單交割1,000億元。

3、 5/13 30年期公債300億元交割。
