大中票券債券市場展望雙週報  2011/5/23
市場回顧

台債30年券A00104R標售前，因多數交易商紛紛進場押注，積極下標，使得長券殖利率在標債前一度來到1.86%的波段新低點，但在標債結果出爐後，並無看到投資盤有積極的追價動作，在盤整三天後，部分交易商開始反手拋券，使得長券利率往上彈破得標利率，並一度接近2%關卡，也帶動各期券別多以高點作收。
歐債10年期利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖

歐元區GDP 經季調(季比)
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美國生產者物價指數(月比)
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美國消費者物價指數(月比)
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美國密西根大學消費者信心指數
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台灣外銷訂單(年比)
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經濟數據預估
	Date Time
	　
	Event
	　
	Survey
	Actual
	Prior

	05/24/2011
	EC
	工業新訂單 經季調(月比)
	MAR
	-1.10%
	- -
	0.90%

	05/27/2011
	EC
	歐元區消費者信心指數
	MAY F
	- -
	- -
	-9.7

	05/31/2011
	EC
	歐元區 CPI預估 (年比)
	MAY
	- -
	- -
	2.80%

	05/31/2011
	EC
	歐元區失業率
	APR
	- -
	- -
	9.90%

	05/27/2011
	JN
	全國消費者物價指數 年比
	APR
	0.30%
	- -
	0.00%

	05/27/2011
	JN
	全國核心消費者物價指數 不含食品及能源(年比)
	APR
	-0.10%
	- -
	-0.70%

	05/27/2011
	JN
	零售銷售 經季調(月比)
	APR
	2.60%
	- -
	-7.80%

	05/31/2011
	JN
	失業率
	APR
	- -
	- -
	4.60%

	05/31/2011
	JN
	工業生產 (比前月)
	APR P
	- -
	- -
	-15.50%

	05/23/2011
	TA
	實質工業生產 (年比)
	APR
	12.20%
	- -
	13.82%

	05/23/2011
	TA
	失業率 經季調
	APR
	4.34%
	- -
	4.42%

	05/27/2011
	TA
	同時指標 (月比)
	APR
	- -
	- -
	1.10%

	05/27/2011
	TA
	領先指標 (月比)
	APR
	- -
	- -
	0.20%

	06/01/2011
	TA
	HSBC Taiwan Manufacturing PMI
	MAY
	- -
	- -
	58.2

	05/24/2011
	US
	新屋銷售 (月比)
	APR
	0.00%
	- -
	11.10%

	05/24/2011
	US
	聯準會里奇蒙分行製造業指數
	MAY
	9
	- -
	10

	05/25/2011
	US
	耐久財訂單
	APR
	-2.50%
	- -
	2.50%

	05/25/2011
	US
	耐久財(運輸除外)
	APR
	0.50%
	- -
	1.30%

	05/26/2011
	US
	國內生產毛額 (年化季比)
	1Q S
	2.20%
	- -
	1.80%

	05/26/2011
	US
	個人消費
	1Q S
	2.80%
	- -
	2.70%

	05/26/2011
	US
	GDP價格指數
	1Q S
	1.90%
	- -
	1.90%

	05/26/2011
	US
	個人消費支出核心指數(季比)
	1Q S
	1.50%
	- -
	1.50%

	05/27/2011
	US
	密西根大學消費者信心指數
	MAY F
	72.4
	- -
	72.4

	05/27/2011
	US
	成屋待完成銷售 (月比)
	APR
	-1.00%
	- -
	5.10%

	05/31/2011
	US
	芝加哥採購經理人指數
	MAY
	63
	- -
	67.6

	05/31/2011
	US
	消費者信心指數
	MAY
	67
	- -
	65.4

	06/01/2011
	US
	ADP 就業變動
	MAY
	175K
	- -
	179K

	06/01/2011
	US
	ISM 製造業指數
	MAY
	58.9
	- -
	60.4

	06/03/2011
	US
	失業率
	MAY
	8.90%
	- -
	9.00%

	06/03/2011
	US
	ISM 非製造業綜合指數
	MAY
	54.5
	- -
	52.8


市場展望

台債加發20年券A00201得標利率為1.804%，銀行得標比重35.67%、證券業16.67%、票券業5.33%、保險業42.33%，得標利率低於市場預期，顯示保險業仍有補券壓力。雖然台債在長券方面有壽險業等終端買盤支撐，但不若以往積極追價，台債殖利率緩步墊高的趨勢不變。預估十年券A00105R近期走勢位於1.42%~1.50%區間。
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