貨幣市場回顧與展望

上周寬鬆因子為央行存單到期共4,684.3億元，緊縮因素為央行例行性沖銷及個人綜所稅陸續繳庫。上周短率穩中偏升，外商銀行因季底即將到來,資金調度明顯保守,而央行在本周四將召開全體理監事會議,預料將宣布升息半碼(0.125個百分點),因此讓短率有趨升壓力，跨月30天期短率維持在0.81-0.86%，月內則0.77-0.81%不等，金融業2-7天拆款利率區間0.335-0.78%。 
本週利率走勢：

本週寛鬆因子為央行存單到期3,632億元及月底軍公教薪餉撥款，緊縮因素為央行例行性沖銷及個人綜所稅陸續繳庫、菸酒稅、貨物稅等例行性稅款繳庫。由於央行本月底將召開理監事會議，市場普遍預期央行仍會升息，且本周因季底贖回效應將逐漸發酵，預期月底資金轉為緊俏的狀況。交易部操作上，仍將以跨月長天期賣斷或RP及平均分散落點為主。
本週寬鬆因子： 
	日期
	原因
	金額         單位億

	6月27日
	央行NCD到期
	1,378億元

	6月28日
	央行NCD到期
	41億元

	6月29日
	央行NCD到期
	901億元

	6月30日
	央行NCD到期
	563.5億元

	7月1日
	央行NCD到期
	748.5億元

	合計
	
	3,632億元


本週緊縮因子：
1、 央行例行性沖銷。

2、 所得稅款陸續繳庫，菸酒稅，貨物稅繳庫。
