大中票券債券市場展望雙週報  2011/6/07
市場回顧

台債20年券A00201標售結果1.804%優於預期，帶動各期券往下，10年券005R一度在5/24(二)下測至1.4125%，隨後因追價力道薄弱，且貨幣市場資金吃緊等因素引發長券賣壓，帶動殖利率向上彈升。盤勢於1.44%-1.47%盤整至6/2(四)，受到美國經濟數據不佳以及美債跌破3.0%整數關卡影響，台債氣氛反轉，005R創發行前交易新低1.4116%，並以1.4188%收盤，靜候端午長假後之標債結果。
歐債10年期利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖

美國ISM非製造業指數 經季調
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美國失業率總勞動力 經季調
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美國非農就業人口淨變動 經季調(月比)
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歐元區生產者物價指數-總產業營建業除外(年比)

[image: image9.png]ST 6.7% AR FUT 07/04/11 17:00 FE - Msg:KGIF KGIF
BUE G5t BEUT é%%ﬁf& JEE R ACEL)

Lo e 34 o]}

Sl T dn S U T dn S ke Ta dn S b dn s e T dn Sp e Har

as | 5 I am | m | an ] e [
fustralia 61 2 5777 8600 Brozil SS11 3048 4500 Europe 44 20 7330 7500 Gernany 49 €9 9204 1210 Hang Kang 852 2577 6000
Tapon 513 3201 8900 Singupars €3 6212 1000 T U-S. 1 212 313 2000 Copuricht 2011 Blaamiers Finane L F

SN'RRI0  GNTHBI0 HI95-45-0 Bodun20l] 19.5514




台灣實質景氣領先指標 經季調(月比)
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經濟數據預估
	Date
	
	Event
	
	Survey
	Actual
	Prior
	Revised

	06/14/2011
	CH
	生產者物價指數(年比)
	MAY
	6.50%
	- -
	6.80%
	- -

	06/14/2011
	CH
	消費者物價指數(年比)
	MAY
	5.50%
	- -
	5.30%
	- -

	06/14/2011
	CH
	零售銷售 (年比)
	MAY
	17.00%
	- -
	17.10%
	- -

	06/07/2011
	EC
	歐元區零售銷售(月比)
	APR
	0.30%
	- -
	-1.00%
	-0.90%

	06/08/2011
	EC
	歐元區GDP 經季調 (季比)
	1Q P
	0.80%
	- -
	0.80%
	- -

	06/09/2011
	EC
	ECB 利率公告
	9-Jun
	1.25%
	- -
	1.25%
	- -

	06/16/2011
	EC
	歐元區 核心CPI (年比)
	MAY
	- -
	- -
	1.60%
	- -

	06/16/2011
	EC
	歐元區 CPI (月比)
	MAY
	- -
	- -
	0.60%
	- -

	06/16/2011
	EC
	歐元區就業率(季比)
	1Q
	- -
	- -
	0.10%
	0.20%

	06/09/2011
	JN
	名目GDP (季比)
	1Q F
	-1.30%
	- -
	-1.30%
	- -

	06/09/2011
	JN
	年化GDP(季比)
	1Q F
	-3.10%
	- -
	-3.70%
	- -

	06/09/2011
	JN
	國內生產毛額 (季比)
	1Q F
	-0.80%
	- -
	-0.90%
	- -

	06/09/2011
	JN
	消費者信心指數
	MAY
	34.5
	- -
	33.1
	- -

	06/20/2011
	JN
	景氣動向領先指標
	APR F
	- -
	- -
	96.4
	- -

	06/07/2011
	TA
	CPI 年比
	MAY
	1.64%
	1.66%
	1.34%
	- -

	06/07/2011
	TA
	WPI 年增率
	MAY
	4.35%
	- -
	4.53%
	- -

	06/14/2011
	US
	生產者物價指數(月比)
	MAY
	0.10%
	- -
	0.80%
	- -

	06/14/2011
	US
	核心生產者物價指數 不含食品及能源 (月比)
	MAY
	0.20%
	- -
	0.30%
	- -

	06/14/2011
	US
	生產者物價指數(年比)
	MAY
	6.50%
	- -
	6.80%
	- -

	06/14/2011
	US
	核心生產者物價指數 不含食品及能源 (年比)
	MAY
	2.00%
	- -
	2.10%
	- -

	06/15/2011
	US
	消費者物價指數(月比)
	MAY
	0.00%
	- -
	0.40%
	- -

	06/15/2011
	US
	核心消費者物價指數 不含食品及能源(月比)
	MAY
	0.20%
	- -
	0.20%
	- -

	06/15/2011
	US
	消費者物價指數(年比)
	MAY
	3.30%
	- -
	3.20%
	- -

	06/15/2011
	US
	核心消費者物價指數 不含食品及能源(年比)
	MAY
	1.40%
	- -
	1.30%
	- -

	06/15/2011
	US
	CPI 主要指數 經季調
	MAY
	- -
	- -
	223.745
	- -

	06/15/2011
	US
	消費者物價指數 未經季調
	MAY
	- -
	- -
	224.906
	- -

	06/16/2011
	US
	首次申請失業救濟金人數
	10-Jun
	- -
	- -
	- -
	- -

	06/16/2011
	US
	連續申請失業救濟金人數
	4-Jun
	- -
	- -
	- -
	- -

	06/16/2011
	US
	新屋開工
	MAY
	540K
	- -
	523K
	- -

	06/17/2011
	US
	密西根大學消費者信心指數
	JUN P
	74.5
	- -
	74.3
	- -


市場展望

央行7日標售10年期公債，由於保險業、銀行業興趣缺缺，投標倍數僅1.26倍，創下歷年同年期的次低紀錄。金融機構投標意願低落，10年券得標利率1.475%，高於市場預期。005R投標倍數僅1.26，較之前少了近一半，顯示此利率水準不吸引人，台債殖利率緩步墊高的趨勢不變。預估十年券A00105R近期走勢位於1.47%~1.53%區間。
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