大中票券債券市場展望雙週報  2011/7/4
市場回顧

週初因希臘債務問題持續擴大，美債殖利率一度跌破2.90%，10年券受此影響，利率維持在1.50%下方整理，唯受限第三季發債計畫與央行理監事會議的不確定因素，得標利率下方的賣壓沉重。而新5年券A00106展開發行前交易，在放空無需負擔成本下，殖利率緩步走升，也帶動10年券A00105回到1.50%震盪整理。
歐債10年期利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖

美國首次申請失業救濟金人數 經季調
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美國耐久財訂單(運輸除外) 經季調(月比)
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歐元區消費者信心指數
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台灣失業率 經季調
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經濟數據預估
	Date Time
	　
	Event
	　
	Survey
	Actual
	Prior

	07/04/2011
	EC
	歐元區 PPI (年比)
	MAY
	6.30%
	- -
	6.70%

	07/05/2011
	EC
	PMI Composite
	JUN F
	53.6
	- -
	53.6

	07/05/2011
	EC
	歐元區零售銷售(月比)
	MAY
	-1.00%
	- -
	0.90%

	07/07/2011
	EC
	ECB 利率公告
	7-Jul
	1.50%
	- -
	1.25%

	07/13/2011
	EC
	歐元區工業生產 經季節調整 (月比)
	MAY
	- -
	- -
	0.20%

	07/14/2011
	EC
	歐元區 核心CPI (年比)
	JUN
	- -
	- -
	1.50%

	07/06/2011
	JN
	景氣動向同時指標
	MAY P
	106.1
	- -
	103.6

	07/06/2011
	JN
	景氣動向領先指標
	MAY P
	99.8
	- -
	96.2

	07/07/2011
	JN
	機器訂單(月比)
	MAY
	3.00%
	- -
	-3.30%

	07/07/2011
	JN
	機器訂單(年比)
	MAY
	10.80%
	- -
	-0.20%

	07/11/2011
	JN
	消費者信心指數
	JUN
	- -
	- -
	- -

	07/13/2011
	JN
	工業生產 (年比)
	MAY F
	- -
	- -
	-5.90%

	07/05/2011
	TA
	CPI 年比
	JUN
	1.75%
	- -
	1.66%

	07/05/2011
	TA
	WPI 年增率
	JUN
	3.61%
	- -
	3.31%

	07/07/2011
	TA
	出口額 (年比)
	JUN
	20.00%
	- -
	9.50%

	07/07/2011
	TA
	進口額 (年比)
	JUN
	23.00%
	- -
	19.30%

	07/05/2011
	US
	工廠訂單
	MAY
	1.00%
	- -
	-1.20%

	07/06/2011
	US
	ISM 非製造業綜合指數
	JUN
	53.6
	- -
	54.6

	07/07/2011
	US
	ADP 就業變動
	JUN
	80K
	- -
	38K

	07/08/2011
	US
	非農業就業人口變動
	JUN
	100K
	- -
	54K

	07/08/2011
	US
	失業率
	JUN
	9.10%
	- -
	9.10%

	07/13/2011
	US
	進口物價指數(月比)
	JUN
	-0.50%
	- -
	0.20%

	07/14/2011
	US
	生產者物價指數(年比)
	JUN
	- -
	- -
	7.30%

	07/14/2011
	US
	零售銷售額 不含汽車
	JUN
	0.10%
	- -
	0.30%

	07/14/2011
	US
	首次申請失業救濟金人數
	8-Jul
	- -
	- -
	- -

	07/14/2011
	US
	連續申請失業救濟金人數
	2-Jul
	- -
	- -
	- -

	07/14/2011
	US
	彭博消費者舒適度
	10-Jul
	- -
	- -
	- -

	07/14/2011
	US
	企業存貨
	MAY
	0.90%
	- -
	0.80%

	07/15/2011
	US
	消費者物價指數(月比)
	JUN
	-0.10%
	- -
	0.20%

	07/15/2011
	US
	消費者物價指數(年比)
	JUN
	- -
	- -
	3.60%

	07/15/2011
	US
	工業生產
	JUN
	0.40%
	- -
	0.10%

	07/15/2011
	US
	密西根大學消費者信心指數
	JUL P
	- -
	- -
	71.5


市場展望

希臘問題暫時獲得解決，美股自近期低點反彈。而央行於6/30一如預期的升息半碼，並調高各天期NCD利率6~8個基本點，不過台債方面卻猶如利空出盡的意味，使得5年券A00106在觸及高點1.1745%後回檔修正，10年券則在籌碼集中下，重新回到1.50%下方。短線上看來，10年券仍不脫離區間整理，流動性將轉至5年券A00106上。
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