貨幣市場回顧與展望

上週寛鬆因子為央行存單到期12,351.5億元，緊縮因素則為央行例行性沖銷。7/8標售的364天期央行存單1,000億元，平均得標利率為1.049%，竟然較182天期央行沖銷利率1.05%還低，顯示市場資金仍然充裕，不過由於央行不斷將隔夜代收利率提高，短率無法下滑，市場利率呈現持平。上週30天期短率主要成交0.85-0.87%，金融業2-7天拆款利率區間0.342-0.82%。 
本週利率走勢：

本週寛鬆因子為央行存單到期13,346.3億元，緊縮因素則為364天期存單1,000億元交割以及央行例行性沖銷。由於勞退監理委員會規定各投信代操基金的交易利率不得低於0.82%，所以市場的成本都被帶上來，即使本周仍為旬初，票券商發票量不大，短率理應持穩，不過交易部在操作上，仍將盡量尋找較便宜的法人資金，並將資金落點平均分散。
本週寬鬆因子： 
	日期
	原因
	金額         單位億

	7月11日
	央行NCD到期
	5,446.0億元

	7月12日
	央行NCD到期
	182.0億元

	7月13日
	央行NCD到期
	3,101.0億元

	7月14日
	央行NCD到期
	966.5億元

	7月15日
	央行NCD到期
	     3,650.8億元

	合計
	
	13,346.3億元


本週緊縮因子：
1、 央行例行性沖銷。
2、 7/11央行364天期存單1,000億元交割。
