大中票券債券市場展望雙週報  2011/7/18
市場回顧

週初市場在央行理監事會議後雖然出現利空出盡走勢，但005 在標售利率1.475%下方追價意願保守，市場預期五年新券006 開始交易後籌碼面較空，且RP利率 持續上揚，養券空間縮小下，五年券下檔有限，15日五年期新券006 得標利率為1.18%，各行業得標比重分別為：銀行41.68%、證券業36.67%、票券業14.32%、保險業7.33%，得標利率明顯在市場預期區間之上緣，且在本期籌碼僅300 億的前提下，投標倍數也僅1.85 倍，顯示市場補券需求有減少現象。
歐債10年期利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖

美國首次申請失業救濟金人數 經季調
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美國消費者物價指數(食物及能源除外) 經季調(月比)
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歐元區核心CPI(年比)
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台灣CPI年比
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經濟數據預估
	Date
	　
	Event
	　
	Survey
	Actual
	Prior
	Revised

	08/01/2011
	CH
	採購經理人指數-製造業
	JUL
	- -
	- -
	50.9
	- -

	08/01/2011
	CH
	匯豐銀行製造業採購經理人指數
	JUL
	- -
	- -
	50.1
	- -

	07/20/2011
	EC
	歐元區消費者信心指數
	JUL A
	-10.2
	- -
	-9.8
	- -

	07/21/2011
	EC
	採購經理人指數-製造業
	JUL A
	51.5
	- -
	52
	- -

	07/21/2011
	EC
	採購經理人指數-服務業
	JUL A
	53.2
	- -
	53.7
	- -

	07/28/2011
	EC
	歐元區消費者信心指數
	JUL F
	- -
	- -
	- -
	- -

	07/28/2011
	EC
	歐元區經濟信心指標
	JUL
	- -
	- -
	105.1
	- -

	07/29/2011
	EC
	歐元區 CPI預估 (年比)
	JUL
	- -
	- -
	2.70%
	- -

	08/01/2011
	EC
	採購經理人指數-製造業
	JUL F
	- -
	- -
	- -
	- -

	08/01/2011
	EC
	歐元區失業率
	JUN
	- -
	- -
	9.90%
	- -

	07/29/2011
	JN
	失業率
	JUN
	- -
	- -
	4.50%
	- -

	07/29/2011
	JN
	全國消費者物價指數 年比
	JUN
	- -
	- -
	0.30%
	- -

	07/29/2011
	JN
	全國消費者物價指數(生鮮除外) 年比
	JUN
	- -
	- -
	0.60%
	- -


	07/29/2011
	JN
	全國核心消費者物價指數 不含食品及能源(年比)
	JUN
	- -
	- -
	0.10%
	- -

	07/22/2011
	TA
	失業率 經季調
	JUN
	4.40%
	- -
	4.41%
	- -

	07/25/2011
	TA
	實質工業生產 (年比)
	JUN
	6.70%
	- -
	7.82%
	- -

	07/19/2011
	US
	新屋開工
	JUN
	575K
	- -
	560K
	- -

	07/21/2011
	US
	首次申請失業救濟金人數
	16-Jul
	410K
	- -
	405K
	- -

	07/21/2011
	US
	連續申請失業救濟金人數
	9-Jul
	3705K
	- -
	3727K
	- -

	07/26/2011
	US
	消費者信心指數
	JUL
	59
	- -
	58.5
	- -

	07/28/2011
	US
	首次申請失業救濟金人數
	22-Jul
	- -
	- -
	- -
	- -

	07/28/2011
	US
	連續申請失業救濟金人數
	16-Jul
	- -
	- -
	- -
	- -

	07/29/2011
	US
	國內生產毛額 (年化季比)
	2Q A
	1.70%
	- -
	1.90%
	- -

	07/29/2011
	US
	GDP價格指數
	2Q A
	2.00%
	- -
	2.00%
	- -

	07/29/2011
	US
	個人消費支出核心指數(季比)
	2Q A
	- -
	- -
	1.60%
	- -

	07/29/2011
	US
	芝加哥採購經理人指數
	JUL
	61.1
	- -
	61.1
	- -

	07/29/2011
	US
	密西根大學消費者信心指數
	JUL F
	- -
	- -
	63.8
	- -

	08/01/2011
	US
	ISM 製造業指數
	JUL
	- -
	- -
	55.3
	- -

	08/01/2011
	US
	ISM 銷售價格指數
	JUL
	- -
	- -
	68
	- -


市場展望

近期國際焦點雖有美國債信問題干擾，但是預期最終違約之機率頗低，後續仍須關注FED提及的通膨、就業及經濟復甦力道以及歐洲債信問題。
台債在RP利率節節上升之情況下，五年券下檔有限。十年券走勢預期為緩步走高，區間暫看1.49%-1.53%，操作以偏空操作為主。
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