大中票券債券市場展望雙週報  2011/8/01
市場回顧

上週20年券A00107標售，開標前路透社調查得標區間介在1.925%~1.97%間，市場明顯偏空，交易商間亦多存標高之想像空間，空方在開盤後積極營造標空氣氛下。開標結果為1.975%，果然符合空方預期，從標售情況來看，投標倍數1.55倍，顯示市場參與標售意願並不強烈，各行業得標比重分別為：證券商34.5%、銀行業34%、及保險業27.67%，但以往由於保險業對於長券需求，得標比重都較為偏高，而此次A00107保險業得標比重則略為偏低，或會將主要需求，移轉到後續即將發行的30年券A00108。
歐債10年期利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖

美國密西根大學消費者信心指數同時指標
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美國芝加哥採購經理人指數
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臺灣實質工業生產指數(年比)
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台灣失業率  經季調
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經濟數據預估
	Date Time
	　
	Event
	　
	Survey
	Actual
	Prior

	08/01/2011
	EC
	採購經理人指數-製造業
	JUL F
	50.4
	- -
	50.4

	08/01/2011
	EC
	歐元區失業率
	JUN
	9.90%
	- -
	9.90%

	08/02/2011
	EC
	歐元區 PPI (月比)
	JUN
	0.10%
	- -
	-0.20%

	08/03/2011
	EC
	PMI Composite
	JUL F
	50.8
	- -
	50.8

	08/03/2011
	EC
	採購經理人指數-服務業
	JUL F
	51.4
	- -
	51.4

	08/03/2011
	EC
	歐元區零售銷售(月比)
	JUN
	0.50%
	- -
	-1.10%

	08/04/2011
	EC
	ECB 利率公告
	4-Aug
	1.50%
	- -
	1.50%

	08/12/2011
	EC
	歐元區工業生產 經季節調整 (月比)
	JUN
	- -
	- -
	0.10%

	08/05/2011
	JN
	景氣動向同時指標
	JUN P
	108.7
	- -
	106.3

	08/05/2011
	JN
	景氣動向領先指標
	JUN P
	103.4
	- -
	99.6

	08/05/2011
	JN
	日銀目標利率
	5-Aug
	- -
	- -
	0.10%

	08/09/2011
	JN
	消費者信心指數
	JUL
	- -
	- -
	35.3

	08/09/2011
	JN
	工具機訂單(年比)
	JUL P
	- -
	- -
	53.50%

	08/10/2011
	JN
	國內企業物價指數(月比)
	JUL
	- -
	- -
	-0.10%

	08/12/2011
	JN
	工業生產 (比前月)
	JUN F
	- -
	- -
	3.90%

	08/12/2011
	JN
	產能利用率(月比)
	JUN
	- -
	- -
	12.80%

	08/01/2011
	TA
	HSBC Taiwan Manufacturing PMI
	JUL
	- -
	46.1
	49.9

	08/05/2011
	TA
	CPI 年比
	JUL
	1.95%
	- -
	1.93%

	08/05/2011
	TA
	WPI 年增率
	JUL
	4.29%
	- -
	3.94%

	08/01/2011
	US
	ISM 製造業指數
	JUL
	54.5
	- -
	55.3

	08/01/2011
	US
	ISM 銷售價格指數
	JUL
	64
	- -
	68

	08/03/2011
	US
	ISM 非製造業綜合指數
	JUL
	53.7
	- -
	53.3

	08/03/2011
	US
	工廠訂單
	JUN
	-0.80%
	- -
	0.80%

	08/04/2011
	US
	首次申請失業救濟金人數
	30-Jul
	405K
	- -
	398K

	08/04/2011
	US
	連續申請失業救濟金人數
	23-Jul
	3695K
	- -
	3703K

	08/05/2011
	US
	非農業就業人口變動
	JUL
	90K
	- -
	18K

	08/05/2011
	US
	製造業就業人口變動
	JUL
	10K
	- -
	6K

	08/05/2011
	US
	失業率
	JUL
	9.20%
	- -
	9.20%

	08/09/2011
	US
	非農業生產力
	2Q P
	-0.10%
	- -
	1.80%

	08/10/2011
	US
	FOMC利率決策
	9-Aug
	0.25%
	- -
	0.25%

	08/10/2011
	US
	躉售存貨
	JUN
	1.00%
	- -
	1.80%

	08/11/2011
	US
	首次申請失業救濟金人數
	5-Aug
	- -
	- -
	- -

	08/11/2011
	US
	連續申請失業救濟金人數
	30-Jul
	- -
	- -
	- -

	08/12/2011
	US
	密西根大學消費者信心指數
	AUG P
	- -
	- -
	63.7

	08/12/2011
	US
	企業存貨
	JUN
	0.60%
	- -
	1.00%


市場展望

美國民主與共和兩黨終於達成妥協，民主黨同意未來10年減少政府赤字2.5兆美元，共和黨則同意舉債上限增加2.1兆美元，同時，總統將獲得國會授權，增加美國國債額度2.1兆美元，意即美國在2013年前都不會再發生類似的債信危機。美國債信問題干擾可望告一段落，美國經濟亦得以避免毀損性傷害。後續關注重點，可暫以美國經濟復甦力道以及歐洲債信問題為主，但長期美國債信仍未獲得解決。
而台債方面，由於8月1日30年券A00108開始發行前交易的情形下，勢必影響20年券行情，在預期各期券殖利率均將出現緩步走高趨勢下，操作上宜以偏空操作為主。預估指標10年券近期走勢將介於1.55%~1.63%區間。
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