大中票券債券市場展望雙週報  2011/8/15
市場回顧

上週金融市場在美國ISM製造業指數等經濟數據均見嚴重滑落，且歐債危機憂慮仍在，美股、原油呈現重挫走勢，再度陷入衰退的風險大增，股市急遽下跌，資金進入公債市場避險，使得台債市場逆轉了前幾個月偏空的走勢，各期券連續跳空下跌，短券端則受制於NCD 的利率水準下跌幅度相對較為有限，通周殖利率整條殖利率曲線以幅下移作收，創下今年最大的周跌幅。
歐債10年期利率走勢圖


[image: image1.png]2.340/2.340 Message

GECU10YR T2.340 +_006
At 14:26 (Op 2.319 Hi 2.342 Lo 2.319

4 EHE T

23 BT
Tesomm 3%

1a¥ iw

= ouc iy 15
25huc £5n ;o)
mSiE B 2

] W W ]

or O3 = W o o
e

E o
an [
fustralia 612 5777 5600 Brazil SS11 3048 4500 Europe 44 20 7330 7500 Gernany 43 69 9204 1210 Hong Kong 852 2577 6000
Tapon 513 3201 8900 Singupars €3 6212 1000 T U-S. 1 212 313 2000 Copuricht 2011 Blacmiers Finane L F

SVERR10  GTHBton Hze 430 1o-Rupz0l] 19127 21




美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖
美國密西根大學消費者信心指數同時指標標
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美國失業率總勞動力 經季調
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台灣實質消費者物價指數 未經季調(年比)
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台灣實質躉售物價指數 未經季調(年比)
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經濟數據預估
	Date Time
	　
	Event
	　
	Survey
	Actual
	Prior

	08/16/2011
	EC
	歐元區GDP 經季調 (年比)
	2Q A
	1.80%
	- -
	2.50%

	08/16/2011 
	EC
	歐元區貿易收支 經季調
	JUN
	0.0B
	- -
	-0.6B

	08/17/2011
	EC
	歐元區 核心CPI (年比)
	JUL
	1.60%
	- -
	1.60%

	08/18/2011 
	EC
	營建產出季調(月比)
	JUN
	- -
	- -
	-1.10%

	08/23/2011
	EC
	歐元區消費者信心指數
	AUG A
	- -
	- -
	-11.2

	08/24/2011 
	EC
	工業新訂單 經季調(月比)
	JUN
	- -
	- -
	3.60%

	08/15/2011
	JN
	GDP平減指數 年比
	2Q P
	-1.70%
	-2.20%
	-1.90%

	08/15/2011 
	JN
	國內生產毛額 (季比)
	2Q P
	-0.60%
	-0.30%
	-0.90%

	08/18/2011
	JN
	商品貿易出口額(年比)
	JUL
	-2.6
	- -
	-1.6


	08/18/2011 
	JN
	商品貿易進口額(年比)
	JUL
	11
	- -
	9.8

	08/18/2011 
	JN
	景氣動向同時指標
	JUN F
	- -
	- -
	108.6

	08/18/2011 
	JN
	景氣動向領先指標
	JUN F
	- -
	- -
	103.2

	08/19/2011
	JN
	全產業活動指數(月比)
	JUN
	2.20%
	- -
	2.00%

	08/26/2011
	JN
	全國消費者物價指數 年比
	JUL
	- -
	- -
	0.20%

	08/18/2011
	TA
	GDP 固定價格 (年比)
	2Q F
	4.84%
	- -
	4.88%

	08/19/2011
	TA
	外銷訂單(年比)
	JUL
	11.50%
	- -
	9.18%

	08/22/2011
	TA
	失業率 經季調
	JUL
	- -
	- -
	4.40%

	08/23/2011
	TA
	實質工業生產 (年比)
	JUL
	- -
	- -
	3.61%

	08/26/2011
	TA
	同時指標 (月比)
	JUL
	- -
	- -
	0.01%

	08/26/2011 
	TA
	領先指標 (月比)
	JUL
	- -
	- -
	0.20%

	08/15/2011 
	US
	紐約州製造業調查指數
	AUG
	0
	- -
	-3.76

	08/17/2011
	US
	生產者物價指數(年比)
	JUL
	7.00%
	- -
	7.00%

	08/18/2011
	US
	CPI 主要指數 經季調
	JUL
	- -
	- -
	224.96

	08/18/2011
	US
	消費者物價指數 未經季調
	JUL
	225.9
	- -
	225.72

	08/18/2011
	US
	首次申請失業救濟金人數
	13-Aug
	400K
	- -
	- -

	08/18/2011
	US
	連續申請失業救濟金人數
	6-Aug
	3700K
	- -
	- -

	08/18/2011
	US
	領先指標
	JUL
	0.20%
	- -
	0.30%

	08/22/2011
	US
	芝加哥聯邦準備銀行全國經濟活動指數
	JUL
	- -
	- -
	-0.46

	08/24/2011
	US
	耐久財訂單
	JUL
	2.00%
	- -
	-2.10%

	08/25/2011 
	US
	首次申請失業救濟金人數
	19-Aug
	- -
	- -
	- -

	08/25/2011 
	US
	連續申請失業救濟金人數
	13-Aug
	- -
	- -
	- -

	08/26/2011 
	US
	國內生產毛額 (年化季比)
	2Q S
	1.30%
	- -
	1.30%

	08/26/2011 
	US
	密西根大學消費者信心指數
	AUG F
	- -
	- -
	54.9


市場展望

市場心態在上週大為轉折，股市帶量摜破8000 點大關創下今年以來最低價位，風險趨避的心態轉趨濃厚，在全球的經濟未來不確定性大為的增加，短線上債券殖利率或有跌深所造成獲利了結的賣壓，短線建議偏多操作，十年券暫看區間將介於1.35-1.45%。
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