大中票券債券市場展望雙週報  2011/9/13
市場回顧

美債10年期殖利率經歷兩周的橫盤整理後，在非農就業人數不如預期下突破了2.0%壓力區，市場氣氛再度轉為偏多，殖利率重回下降趨勢。台債方面，隨著國際經濟情勢持續不佳下，反彈有限，市場預期央行月底不升息機率逐漸增加，使得新券10年期A00109在短短2天的交易時間，即向下突破1.30%關卡，上週五更是收在1.30%下方，創今年來收盤新低。
歐債10年期利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖
美國經濟諮詢委員會實質消費者信心指數 經季調
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美國供應管理協會全國製造業採購經理人指數 經季調
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美國失業率總勞動力 經季調
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台灣實質消費者物價指數 未經季調(年比) 2006=100
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經濟數據預估
	Date Time
	　
	Event
	　
	Survey
	Actual
	Prior

	09/14/2011
	EC
	歐元區工業生產 經季節調整 (月比)
	JUL
	1.50%
	- -
	-0.70%

	09/15/2011
	EC
	歐元區 核心CPI (年比)
	AUG
	1.20%
	- -
	1.20%

	09/15/2011
	EC
	歐元區CPI (年比)
	AUG
	2.50%
	- -
	- -

	09/20/2011
	EC
	ZEW 調查 (經濟景氣)
	SEP
	- -
	- -
	-40

	09/22/2011
	EC
	歐元區消費者信心指數
	SEP A
	- -
	- -
	-16.5

	09/23/2011
	EC
	採購經理人指數-製造業
	SEP A
	- -
	- -
	49

	09/23/2011
	EC
	採購經理人指數-服務業
	SEP A
	- -
	- -
	51.5

	09/14/2011
	JN
	工業生產 (比前月)
	JUL F
	- -
	- -
	0.60%

	09/14/2011
	JN
	工具機訂單(年比)
	AUG F
	- -
	- -
	15.30%

	09/20/2011
	JN
	景氣動向同時指標
	JUL F
	- -
	- -
	109

	09/20/2011
	JN
	景氣動向領先指標
	JUL F
	- -
	- -
	106

	09/20/2011
	TA
	外銷訂單(年比)
	AUG
	- -
	- -
	11.12%

	09/22/2011
	TA
	失業率 經季調
	AUG
	- -
	- -
	4.37%

	09/23/2011
	TA
	商業銷售(年比)
	AUG
	- -
	- -
	4.61%

	09/23/2011
	TA
	實質工業生產 (年比)
	AUG
	- -
	- -
	3.93%


	09/13/2011
	US
	進口物價指數(月比)
	AUG
	-0.80%
	- -
	0.30%

	09/14/2011
	US
	生產者物價指數(月比)
	AUG
	0.00%
	- -
	0.20%

	09/14/2011
	US
	生產者物價指數(年比)
	AUG
	6.50%
	- -
	7.20%

	09/14/2011
	US
	零售銷售額 不含汽車
	AUG
	0.20%
	- -
	0.50%

	09/15/2011
	US
	消費者物價指數(年比)
	AUG
	3.60%
	- -
	3.60%

	09/15/2011
	US
	核心消費者物價指數 不含食品及能源(年比)
	AUG
	1.90%
	- -
	1.80%

	09/15/2011
	US
	CPI 主要指數 經季調
	AUG
	- -
	- -
	225.463

	09/15/2011
	US
	工業生產
	AUG
	0.00%
	- -
	0.90%

	09/16/2011
	US
	密西根大學消費者信心指數
	SEP P
	56.9
	- -
	55.7

	09/20/2011
	US
	房屋開工(月比)
	AUG
	-2.30%
	- -
	- -

	09/20/2011
	US
	營建許可(月比)
	AUG
	-2.70%
	- -
	-3.20%

	09/21/2011
	US
	成屋銷售 (月比)
	AUG
	1.70%
	- -
	-3.50%

	09/22/2011
	US
	FOMC利率決策
	21-Sep
	- -
	- -
	0.25%

	09/22/2011
	US
	首次申請失業救濟金人數
	16-Sep
	- -
	- -
	- -

	09/22/2011
	US
	連續申請失業救濟金人數
	10-Sep
	- -
	- -
	- -

	09/22/2011
	US
	領先指標
	AUG
	0.20%
	- -
	0.50%


市場展望

希臘危機加速惡化，倒債之說甚囂塵上，使得國際金融市場持續下挫，對希臘政府而言，未來幾周是其能否避免倒債與破產的關鍵；以近期造成全球股市持續不安的主因來看，全球股市要能止跌回穩，關鍵可能在於歐盟對於希臘問題，能否提出有效解決方案而使歐股止跌。另外FED將於9/20-9/21進行為期2日的會議，市場也在關注將會有什麼進一步的貨幣政策工具，而面對經濟走緩及不確定的因素下，我國央行預料月底的升息恐將暫停。10年期債券A00109利率暫看1.25%~1.35%區間。
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