大中票券債券市場展望雙週報  2011/9/28
市場回顧

美債10年期殖利率受到歐洲經濟情勢影響下跌，殖利率雖一度回到2.0%上方，重回下降趨勢。台債方面，隨著國際經濟情勢持續不佳，及台股持續下跌，市場在009開始發行前交易下，殖利率走勢亦下跌，009滑落至1.25 %以下價位，盤面以009 獨強，主要是因為距離標售日仍有一段時間，且市場只有空單賣壓而無獲利了結賣壓，使得009 的利率與其他冷券的點差拉大。
歐債10年期利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖
美國首次申請失業救濟金人數 經季調
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美國消費者物價指數(食物及能源除外) 經季調
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美國成屋銷售 經季調
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台灣失業率 經季調
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經濟數據預估
	Date
	　
	Event
	　
	Survey
	Actual
	Prior
	Revised

	10/01/2011
	CH
	採購經理人指數-製造業
	SEP
	51.2
	- -
	50.9
	- -

	10/03/2011
	CH
	中國非製造業採購經理人指數
	SEP
	- -
	- -
	57.6
	- -

	09/29/2011
	EC
	歐元區消費者信心指數
	SEP F
	-18.9
	- -
	-18.9
	- -

	09/29/2011
	EC
	歐元區經濟信心指標
	SEP
	96
	- -
	98.3
	- -

	09/30/2011
	EC
	歐元區 CPI預估 (年比)
	SEP
	2.50%
	- -
	2.50%
	- -

	09/30/2011
	EC
	歐元區失業率
	AUG
	10.00%
	- -
	10.00%
	- -

	10/06/2011
	EC
	ECB 利率公告
	6-Oct
	- -
	- -
	1.50%
	- -

	09/30/2011
	JN
	失業率
	AUG
	4.70%
	- -
	4.70%
	- -

	09/30/2011
	JN
	全國消費者物價指數 年比
	AUG
	0.10%
	- -
	0.20%
	- -


	09/30/2011
	JN
	全國核心消費者物價指數 不含食品及能源(年比)
	AUG
	-0.60%
	- -
	-0.50%
	- -

	10/07/2011
	JN
	景氣動向同時指標
	AUG P
	- -
	- -
	107.1
	- -

	10/07/2011
	JN
	景氣動向領先指標
	AUG P
	- -
	- -
	104.6
	- -

	09/26/2011
	TA
	貨幣供給M1B(年比)
	AUG
	- -
	- -
	7.60%
	- -

	09/26/2011
	TA
	貨幣供給M2(年比)
	AUG
	- -
	- -
	6.18%
	- -

	10/05/2011
	TA
	CPI 年比
	SEP
	- -
	- -
	1.34%
	- -

	10/05/2011
	TA
	WPI 年增率
	SEP
	- -
	- -
	3.85%
	- -

	09/26/2011
	US
	新屋銷售
	AUG
	294K
	- -
	298K
	- -

	09/27/2011
	US
	消費者信心指數
	SEP
	46
	- -
	44.5
	- -

	09/28/2011
	US
	耐久財訂單
	AUG
	-0.50%
	- -
	4.00%
	4.10%

	09/29/2011
	US
	國內生產毛額 (年化季比)
	2Q T
	1.20%
	- -
	1.00%
	- -

	09/29/2011
	US
	個人消費
	2Q T
	0.40%
	- -
	0.40%
	- -

	09/29/2011
	US
	GDP價格指數
	2Q T
	2.40%
	- -
	2.40%
	- -

	09/29/2011
	US
	個人消費支出核心指數(季比)
	2Q T
	2.20%
	- -
	2.20%
	- -

	09/29/2011
	US
	首次申請失業救濟金人數
	24-Sep
	420K
	- -
	- -
	- -

	09/29/2011
	US
	連續申請失業救濟金人數
	17-Sep
	3730K
	- -
	- -
	- -

	09/30/2011
	US
	芝加哥採購經理人指數
	SEP
	55.5
	- -
	56.5
	- -

	09/30/2011
	US
	密西根大學消費者信心指數
	SEP F
	57.8
	- -
	57.8
	- -

	10/03/2011
	US
	ISM 製造業指數
	SEP
	50.1
	- -
	50.6
	- -

	10/06/2011
	US
	首次申請失業救濟金人數
	30-Sep
	- -
	- -
	- -
	- -

	10/06/2011
	US
	連續申請失業救濟金人數
	24-Sep
	- -
	- -
	- -
	- -

	10/07/2011
	US
	非農業就業人口變動
	SEP
	65K
	- -
	0K
	- -

	10/07/2011
	US
	失業率
	SEP
	9.10%
	- -
	9.10%
	- -


市場展望

Fed 推出扭轉操作，買入6-30 年長債，造成美債10 年利率持續破底，對經濟前景的擔憂也使股市持續走跌，台股更是一度突破了7000點的整數關卡，但歐洲問題似出現曙光，十年券標債結果1.288%高於市場預期，且發債計畫為1400 億，合乎全年發行量6200 億，本週需觀察新的五年券發行前交易走勢以及我國央行預料月底的升息將暫停及之後對經濟走勢之預估。10年期債券A00109利率暫看1.25%~1.35%區間。
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