大中票券債券市場展望雙週報  2011/10/11
市場回顧

9/27(二) 10年期新券A00109標售，決標利率1.288%，超出市場原先預期1.24%~1.27%區間，投標倍數1.45，亦顯得偏低，各行業別得標比重分別為銀行34.71%、證券52%、票券11%、保險2.29%，在交易商得標比重偏高，籌碼浮動疑慮升溫下，引發各期券種出現彈升走勢，各券彈幅在2~ 4.7 bp間，其中尤以標債不佳的A00109彈幅最大。9/29(四) 央行理監事會議，一如市場預期，央行以全球經濟前景動蕩及通膨降溫為由，暫停升息，則激勵了各期券種展開修正，Q3季底收盤，各期券殖利率創下今年以來低點。而進入十月，因附買回利率未能出現下滑，殖利率逐漸出現盤升格局。

歐債10年期利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖
美國供應管理協會全國製造業採購經理人指數 經季調
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美國非農業就業人口淨變動 經季調(月比)
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美國失業率總勞動力 經季調
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台灣實質消費者物價指數 未經季調(年比) 2006=100
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經濟數據預估
	Date Time
	　
	Event
	　
	Survey
	Actual
	Prior
	Revised

	10/13/2011
	CH
	出口年增率%
	SEP
	20.50%
	- -
	24.50%
	- -

	10/13/2011
	CH
	進口年增率%
	SEP
	24.20%
	- -
	30.20%
	- -

	10/14/2011
	CH
	消費者物價指數(年比)
	SEP
	6.10%
	- -
	6.20%
	- -

	10/14/2011
	CH
	生產者物價指數(年比)
	SEP
	6.90%
	- -
	7.30%
	- -

	10/18/2011
	CH
	工業生產 年至今 (年比)
	SEP
	14.10%
	- -
	14.20%
	- -

	10/18/2011
	CH
	實質工業生產 (年比)
	SEP
	13.30%
	- -
	13.50%
	- -

	10/18/2011
	CH
	零售銷售 (年比)
	SEP
	17.00%
	- -
	17.00%
	- -

	10/14/2011
	EC
	歐元區 核心CPI (年比)
	SEP
	1.50%
	- -
	1.20%
	- -

	10/14/2011
	EC
	歐元區 CPI (月比)
	SEP
	0.80%
	- -
	0.20%
	- -

	10/14/2011
	EC
	歐元區CPI (年比)
	SEP
	3.00%
	- -
	- -
	- -

	10/20/2011
	EC
	歐元區消費者信心指數
	OCT A
	- -
	- -
	-19.1
	- -

	10/11/2011
	JN
	消費者信心指數
	SEP
	37.2
	38.6
	37
	- -

	10/14/2011
	JN
	日本貨幣供給M2(年比)
	SEP
	2.70%
	- -
	2.70%
	- -

	10/14/2011
	JN
	日本貨幣供給M3(年比)
	SEP
	2.20%
	- -
	2.20%
	- -

	10/17/2011
	JN
	工業生產 (年比)
	AUG F
	- -
	- -
	0.60%
	- -

	10/17/2011
	JN
	產能利用率(月比)
	AUG F
	- -
	- -
	0.60%
	- -

	10/20/2011
	JN
	景氣動向同時指標
	AUG F
	- -
	- -
	107.4
	- -

	10/20/2011
	JN
	景氣動向領先指標
	AUG F
	- -
	- -
	103.8
	- -

	10/20/2011
	TA
	外銷訂單(年比)
	SEP
	- -
	- -
	5.26%
	- -

	10/13/2011
	US
	首次申請失業救濟金人數
	8-Oct
	405K
	- -
	- -
	- -

	10/13/2011
	US
	連續申請失業救濟金人數
	1-Oct
	3710K
	- -
	- -
	- -

	10/14/2011
	US
	進口物價指數(月比)
	SEP
	-0.40%
	- -
	-0.40%
	- -

	10/14/2011
	US
	進口物價指數(年比)
	SEP
	12.40%
	- -
	13.00%
	- -

	10/14/2011
	US
	密西根大學消費者信心指數
	OCT P
	60.4
	- -
	59.4
	- -

	10/17/2011
	US
	紐約州製造業調查指數
	OCT
	-4
	- -
	-8.82
	- -

	10/17/2011
	US
	工業生產
	SEP
	0.20%
	- -
	0.20%
	- -

	10/19/2011
	US
	新屋開工
	SEP
	595K
	- -
	571K
	- -

	10/19/2011
	US
	CPI 主要指數 經季調
	SEP
	- -
	- -
	226.014
	- -

	10/19/2011
	US
	消費者物價指數 未經季調
	SEP
	- -
	- -
	226.545
	- -

	10/20/2011
	US
	首次申請失業救濟金人數
	14-Oct
	- -
	- -
	- -
	- -

	10/20/2011
	US
	領先指標
	SEP
	0.20%
	- -
	0.30%
	- -


市場展望

在央行一如市場預期，於Q3理監事會宣佈暫停升息後，市場後續干擾因子可望減少，市場焦點將重回歐債後續處理以及美國經濟情勢，由於此二者短期內解決可能性有限，使得台債殖利率走勢仍為區間走勢。但由於央行持續發行長天期NCD以及微幅上調委託銀行代收隔夜資金利率，顯示國內利率仍未達到正常水準，除非金融市場再度出現大幅波動，迫使央行降息，利率下探空間非常有限。預期5年券A00106R波動區間在0.98%-1.08%，10年券A00109波動區間在1.28%-1.38%。
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