大中票券債券市場展望雙週報  2011/10/24
市場回顧
在美國ISM、ADP、美國非農就業報告等經濟數據未再惡化且歐元區財長會議決議注資銀行系統有效緩和歐債危機憂慮，帶動美股、油價有所反彈，美債利率亦自低點反彈，重回2.0%關卡上方。台債方面，在國際債市利率反彈且央行暫停升息後未放鬆沖銷，市場資金趨緊，致使短券承壓，連帶使指標券利率震盪走升，終場十年券A00109收在1.315%。

歐債10年期利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖

[image: image3.png]Index GP

GIJGBBNCH 1 .020Y as of close 10/24

e [I0/56/10]- 04T - B EE B T |20 60] s BRY W
4 EEHIE  TE E ¢y vy i

3
TEEwem 13
155 =
18w oz . -
S5 G

=5s ERES) 1o
Eee

or O3 = W o o ] W W ] E Tt
e

an )
fustralia 61 2 5777 5600 Brazil SS11 3048 4500 Europe 44 20 7330 7500 Gernany 43 69 9204 1210 Hong Kong 852 2577 6000
Copuricht 2011 Blaamiers Finange L F

Supon 513 3201 8900 Singupers 63 6212 1000 ' U.S. 1 212 313 2000
SW'SRRI0  GTHBI0 HEae4s-3 Baborianl] 1701028



各國殖利率曲線
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台債10年期利率走勢圖
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經濟數據圖
美國芝加哥採購經理人指數
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美國密西根大學消費者信心指數同時指標
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台灣實質工業生產指數(年比)
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台灣失業率(經季調)
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經濟數據預估
	10/27/2011
	EC
	企業景氣指標
	OCT
	-0.2
	- -
	-0.06

	10/27/2011
	EC
	歐元區消費者信心指數
	OCT F
	-19.9
	- -
	-19.9

	10/27/2011 
	EC
	歐元區經濟信心指標
	OCT
	93.8
	- -
	95

	11/03/2011
	EC
	ECB 利率公告
	3-Nov
	- -
	- -
	1.50%

	11/04/2011 
	EC
	歐元區 PPI (月比)
	SEP
	- -
	- -
	-0.10%

	11/04/2011 
	EC
	歐元區 PPI (年比)
	SEP
	- -
	- -
	5.90%

	10/24/2011
	JN
	商品貿易出口額(年比)
	SEP
	1
	2.4
	2.8

	10/24/2011
	JN
	商品貿易進口額(年比)
	SEP
	13
	12.1
	19.2

	10/28/2011 
	JN
	失業率
	SEP
	4.50%
	- -
	4.30%

	10/28/2011 
	JN
	東京消費者物價指數 年比
	OCT
	-0.50%
	- -
	-0.20%

	10/28/2011 
	JN
	全國消費者物價指數 年比
	SEP
	0.10%
	- -
	0.20%

	10/28/2011
	JN
	工業生產 (年比)
	SEP P
	-2.30%
	- -
	0.40%

	11/07/2011
	JN
	景氣動向同時指標
	SEP P
	- -
	- -
	107.6

	10/24/2011
	TA
	實質工業生產 (年比)
	SEP
	6.10%
	1.62%
	3.88%

	10/24/2011
	TA
	失業率 經季調
	SEP
	4.40%
	4.27%
	4.36%

	10/27/2011
	TA
	領先指標 (月比)
	SEP
	- -
	- -
	-0.30%

	10/27/2011
	TA
	同時指標 (月比)
	SEP
	- -
	- -
	-0.10%

	10/31/2011 
	TA
	GDP 固定價格 (年比)
	3Q P
	3.65%
	- -
	5.02%

	11/07/2011
	TA
	CPI 年比
	OCT
	- -
	- -
	1.35%

	11/07/2011
	TA
	WPI 年增率
	OCT
	- -
	- -
	5.14%

	07-08 NOV
	UA
	消費者物價指數(月比)
	OCT
	- -
	- -
	0.10%

	07-08 NOV
	UA
	消費者物價指數(年比)
	OCT
	- -
	- -
	5.90%

	07-08 NOV
	UA
	實質生產者物價指數(月比)
	OCT
	- -
	- -
	1.20%

	07-08 NOV
	UA
	實質生產者物價指數(年比)
	OCT
	- -
	- -
	21.30%

	10/26/2011 
	US
	耐久財訂單
	SEP
	-1.00%
	- -
	-0.10%

	10/27/2011
	US
	國內生產毛額 (年化季比)
	3Q A
	2.50%
	- -
	1.30%

	10/27/2011
	US
	個人消費
	3Q A
	1.90%
	- -
	0.70%

	10/27/2011
	US
	GDP價格指數
	3Q A
	2.40%
	- -
	2.50%

	10/27/2011
	US
	個人消費支出核心指數(季比)
	3Q A
	2.20%
	- -
	2.30%

	10/27/2011
	US
	首次申請失業救濟金人數
	22-Oct
	400K
	- -
	403K

	10/27/2011
	US
	連續申請失業救濟金人數
	15-Oct
	3700K
	- -
	3719K

	10/28/2011 
	US
	密西根大學消費者信心指數
	OCT F
	58
	- -
	57.5

	10/31/2011
	US
	芝加哥採購經理人指數
	OCT
	59
	- -
	60.4

	11/04/2011 
	US
	失業率
	OCT
	9.10%
	- -
	9.10%


市場展望

隨國際情勢逐步趨穩，債市樂觀氣氛不若之前，投資盤對長券態度持續觀望，加上時序進入年底，市場參與者越來越少，導致流動性越來越差，加上交易商在前波股市大跌之際皆以建立多倉部位，籌碼分散，追價意願低，可能重蹈以往第四季殖利率緩步彈升的覆轍，部分壽險業者對股市選舉行情仍有期待，加上央行未降息，讓銀行資金成本仍居高位，台債利率下探空間受限，預估十年券A00109利率暫看1.3%~1.4%區間。
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