大中票券債券市場展望雙週報  2011/11/21
市場回顧
歐債風暴持續延燒，儘管義大利總理同意下台，希臘也在重組新政府，但仍無法緩和歐債危機，在義大利10年期公債殖利率突破7%，引發市場恐慌，資金湧入債市避險。台債方面，30年券A00108R得標利率在1.90%，優於市場預期，其中壽險業者得標比重超過50%。除此之外，各期券卻是成交清淡，在缺乏交易意願下，殖利率始終維持在狹幅區間震盪。10年券A00109上週收在1.3188%。
歐債10年期利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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台債10年期利率走勢圖
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經濟數據圖
歐元區CPI 未經季調(年比)
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美國實質工業生產指數 2007=100 經季調(月比)
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美國零售銷售及餐飲服務 經季調(月比)
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台灣實質消費者物價指數 未經季調(年比) 2006=100
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經濟數據預估
	Date Time
	　
	Event
	　
	Survey
	Actual
	Prior

	11/22/2011
	EC
	歐元區消費者信心指數
	NOV A
	-21
	- -
	-19.9

	11/23/2011
	EC
	PMI Composite
	NOV A
	46.1
	- -
	46.5

	11/30/2011
	EC
	歐元區 CPI預估 (年比)
	NOV
	- -
	- -
	3.00%

	11/30/2011
	EC
	歐元區失業率
	OCT
	- -
	- -
	10.20%

	12/02/2011
	EC
	歐元區 PPI (年比)
	OCT
	- -
	- -
	5.80%

	11/21/2011
	JN
	景氣動向領先指標
	SEP F
	- -
	91.5
	91.6

	11/21/2011
	JN
	景氣動向同時指標
	SEP F
	- -
	89
	88.9

	11/25/2011
	JN
	全國消費者物價指數 年比
	OCT
	-0.10%
	- -
	0.00%

	11/29/2011
	JN
	失業率
	OCT
	- -
	- -
	4.10%

	11/29/2011
	JN
	零售銷售 經季調(月比)
	OCT
	- -
	- -
	-1.50%

	11/21/2011
	TA
	外銷訂單(年比)
	OCT
	3.50%
	- -
	2.72%

	11/22/2011
	TA
	失業率 經季調
	OCT
	4.30%
	- -
	4.27%

	11/23/2011
	TA
	商業銷售(年比)
	OCT
	4.00%
	- -
	4.32%

	11/23/2011
	TA
	實質工業生產 (年比)
	OCT
	2.50%
	- -
	1.62%

	11/21/2011
	US
	成屋銷售 (月比)
	OCT
	-2.20%
	- -
	-3.00%

	11/22/2011
	US
	國內生產毛額 (年化季比)
	3Q S
	2.50%
	- -
	2.50%

	11/22/2011
	US
	個人消費
	3Q S
	2.40%
	- -
	2.40%

	11/23/2011
	US
	耐久財訂單
	OCT
	-1.20%
	- -
	-0.80%

	11/23/2011
	US
	耐久財(運輸除外)
	OCT
	0.00%
	- -
	1.70%

	11/23/2011
	US
	個人所得
	OCT
	0.30%
	- -
	0.10%

	11/23/2011
	US
	個人支出
	OCT
	0.30%
	- -
	0.60%

	11/23/2011
	US
	密西根大學消費者信心指數
	NOV F
	64.5
	- -
	64.2

	11/28/2011
	US
	新屋銷售 (月比)
	OCT
	-1.00%
	- -
	5.70%

	11/29/2011
	US
	消費者信心指數
	NOV
	43.9
	- -
	39.8

	11/30/2011
	US
	ADP 就業變動
	NOV
	125K
	- -
	110K

	11/30/2011
	US
	芝加哥採購經理人指數
	NOV
	58.4
	- -
	58.4

	11/30/2011
	US
	成屋待完成銷售 (月比)
	OCT
	0.00%
	- -
	-4.60%

	12/01/2011
	US
	首次申請失業救濟金人數
	25-Nov
	- -
	- -
	- -

	12/01/2011
	US
	連續申請失業救濟金人數
	18-Nov
	- -
	- -
	- -

	12/01/2011
	US
	ISM 製造業指數
	NOV
	52
	- -
	50.8

	12/02/2011
	US
	非農業就業人口變動
	NOV
	116K
	- -
	80K

	12/02/2011
	US
	失業率
	NOV
	9.00%
	- -
	9.00%


市場展望

歐債危機已擴大至歐元核心國，投資人擔憂的不再只是某一國家可能倒債，而是除德國之外的國家，包括法國、奧地利、荷蘭與芬蘭等都有受牽連的可能。而台債近期成交量萎縮，交易量在百餘億元幾已成常態，交易商保守看待後市，也讓利率變化不大。預估十年券A00109利率暫看1.30%~1.38%區間。未來歐債後續發展為行情的觀察重點。
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